FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product
approval process, the target market assessment in respect of the Products has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Products is eligible counterparties, professional
clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended (MiFID Il); and (ii)
all channels for distribution of the Products to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Products to retail clients are
appropriate - investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as
applicable. Any person subsequently offering, selling or recommending the Products (a
distributor) should take into consideration the manufacturer's target market assessment;
however, a distributor subject to MiIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’s target
market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s
suitability and appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. For the avoidance of
doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 10 October 2025

21Shares AG
(incorporated in Switzerland)

LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64

Issue of
6,340,000 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and
introduction to trading on the regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on
the basis that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member
State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member
State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented
in that Relevant Member state, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Products. Accordingly, any person making or intending to make an offer of the Products may only
do so:

(i) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant
to Article 1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article
23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(ii)  in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is
made during the Offer Period specified for such purpose therein.



An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part
B of these Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy,
Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia,
Spain and Sweden (Non-Exempt Offer Jurisdictions) from the Issue Date of the Bonds
(inclusive) to the later of (i) the date of expiry of the Base Prospectus and (ii) the expiry of the
validity of a new Base Prospectus succeeding the Base Prospectus (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the
making of any offer of Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Terms
and Conditions of the Products (the Conditions) issued by 21Shares AG (the Issuer) set forth in
the Base Prospectus dated 28 November 2024, including any Supplements thereto (the Base
Prospectus), which constitutes a base prospectus for purposes of Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (the Prospectus Regulation).This document constitutes the Final Terms of the
Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must
be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto). Full information on
the Issuer and the offer of the Products is only available on the basis of the combination of these
Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto)
is available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The Final Terms will be
available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms and the
respective Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, constitutes the listing prospectus with respect
to the Products described herein for the purposes of the Swiss Financial Services Act (FinSA). The
Base Prospectus has been deposited with a recognized Prospectus Review Office as a competent
review body on article 54(2) FinSA. The Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime
Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing
application with the respective Swiss exchange.

(i) Issue Date 19 November 2021
(i) Series 21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX)
(ifii) Tranche 1
(iv) Date on which Not Applicable
Products become
fungible
(v) Aggregate 6,340,000, Issue up to 21.000.000 Products for the purpose of
Number of the admission and introduction to trading on the regulated
Products Market of Frankfurt Stock Exchange
represented by
this Tranche
(vi) Issue Price The initial Crypto Asset Collateral and/or Commodity Asset
Collateral as per 18 November 2021, 17:00 CET/CEST, is
composed of the following Crypto Assets and/or Commodity
Assets per Product:




Collateral Name Amount per Product Weighting

Avalanche (AVAX) 0.201284901 100%

The Issue Price is subject to any applicable fees and
commissions of the person offering the Product.

Underlying

Avalanche (AVAX)

Relevant Underlying Exchange: according to CCIX from
CCData

Relevant Currency: USD

Information regarding past performance and volatility of the
Underlyings is available at www.cryptocompare.com.

Basket

Not Applicable

Index

CCIX Avalanche USD (CCAVAX)

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:
n
Redemption Amount:Z; pxq—1It
1=

Where (for each Crypto Asset Collateral and Commodity Asset
Collateral] (i)):

n = number of underlying,
pi = price of asset sold (USD),
qg; = amount sold, reflecting any investor fees,

rf = redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption
amount per redemption order

The Redemption Amount is calculated as the price of the asset
sold multiplied by the quantity including the initial coin
entitlement and the staking rewards. The staking rewards are
accrued to the product in terms of the additional coin
entitlement, which is reflected in the composition of the
Product.

The Redemption Amount may also be subject to additional
fees related to the transfer of fiat assets.

In the case of the Redemption Amount per Product as
calculated in accordance with the formula set out above being
less than the smallest denomination of the Settlement
Currency (i.e., U.5.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the
equivalent in other Settlement Currencies), the Redemption
Amount per Product shall be deemed to be, and will be,
reduced to zero.




Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
5.3 (Redemption at the Option of an Authorised Participant)
shall be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits
such redemption to be settled in accordance with Condition
5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption
Amount may fluctuate as a result of tracking errors relating to
the Underlyings, as described in the section headed “Risk
Factors” set out in the Base Prospectus.

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to
the subscriber or purchaser:

Investor fee of 2.50% of the aggregate value of the Crypto
Asset Collateral annually. Fee will be calculated on a daily
basis at 17:00 CET/CEST. Fees related to the Product will be
collected in-kind.

Up to 25% total commission payable on the earned staking
rewards, if any, will be allocated collectively to the Custodian
and the Issuer.

Investor Put Date

20 November in each year, beginning on 20 November 2022

Final Fixing Date

As specified in any termination notice

Product Calculation Agent

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Calculation Agent:

Name: Ultumus Ltd.

Address: 6 Devonshire Square, London EC2M 4YE, United
Kingdom

Administrator:

Name: NAV Consulting Inc.

Description: NAV is a privately owned fund administrator
recognized for its comprehensive, cost-effective fund
administration solutions for funds across the globe, including
hedge funds, private equity funds, and digital assets funds.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich,
Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.3 (Redemption
of Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

usD

Exchange

SIX Swiss Exchange

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
The Netherlands




Authorised Participant

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch
Street, London EC3M 3BY, United Kingdom

¢) and each Authorised Participant mentioned on the Issuer’s
website (https://21shares.com/ir/aps/)

Custodian

Coinbase Custody Trust Company LLC
Copper Markets (Switzerland) AG
Zodia Custody Limited

Coinbase Custody International Ltd
Anchorage Digital Bank N.A.

BitGo Trust Company Inc.

Staking Provider

a) Coinbase Cloud, part of Coinbase Crypto Services, LLC, 28
Liberty Street, New York, New York, 10005, United States

Coinbase Cloud’s reliable infrastructure provides enterprise-
grade security and a 99% uptime guarantee (subject to SLAs).
Coinbase Cloud infrastructure is architected to minimize the
risk of downtime and double signing. Coinbase Cloud works
closely with protocol teams and brings you deep insights into
25+ networks.

b) Blockdaemon, 6060 Center Dr Fl 10, Los Angeles, California,
90045, United States

Blockdaemon offers node operations and infrastructure tooling
for blockchain projects, across their life-cycle: early on it is
testing, then staking/reporting, clusters for
exchanges/custodians and finally APIs for developers.
Blockdaemon’s node management platform helps auto-scale
blockchain networks securely with enhanced monitoring, back-
up systems, HA clusters, APIs and cloud-managed node
monitoring of on-premises solutions.

c) Figment, 545 King St. West, Toronto, Ontario, Canada M5V
IM1

Figment is the world’s leading provider of blockchain
infrastructure, providing the most comprehensive staking
solution for over 200+ institutional clients including
exchanges, wallets, foundations, custodians, and large token
holders to earn rewards on their crypto assets. These clients
rely on Figment’'s institutional staking service including
rewards optimization, rapid API development, rewards
reporting, partner integrations, governance, and slashing
protection. Figment is backed by industry experts, financial
institutions and a global team across twenty three countries.

d) Twinstake, Registered address: c/o Walkers Corporate
Limited, 190 Elgin Avenue, George Town, Grand Cayman, KY1-
9008, Cayman Islands




Operational address: 82 Baker Street, London W1U 6TE,
United Kingdom

Twinstake is an institutional staking provider. Twinstake's
operations and business team are based in London, with
engineering teams globally distributed. Their infrastructure
employs robust multi-faceted monitoring systems to achieve
high-caliber uptime and performance across our validators.
They utilise a sophisticated combination of automated and
manual monitoring techniques, leveraging a Prometheus &
Grafana stack for primary reliability monitoring, backed by
custom data pipelines which facilitate secondary reliability
monitoring, in addition to performance monitoring and
management reporting, to ensure industry-leading uptime and
performance. A follow-the-sun engineering model and 24/7 on-
call rota complete the picture when it comes to manual quality
checks and rapid issue triage, escalation, and resolution.
These approaches enable proactive performance management
and timely infrastructure maintenance, positioning them to
swiftly address upgrades and performance issues, and to
mitigate any disruptions or downtime, enabling Twinstake to
achieve performance in line with or exceeding the top-tier of
the market.

Minimum Investment Amount

1 Product

Minimum Trading Lot

Applicable, 1 Product

Representative

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX
Swiss Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG,
located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich,
Switzerland, as recognised representative to lodge the listing
application with the SIX Exchange Regulation of the SIX Swiss
Exchange.

(vii) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained
in these Final Terms.

(viii) Third Party
Information

Not applicable

(1x) Date of Board of
Directors approval
of issuance

09 November 2021

Signed on behalf of the Issuer:

)
By: @J‘Mng

Russel Barlow, CEO

JA

Duncan Moir, President




Duly authorised



PART B - OTHER INFORMATION

(x) Listing and
admission to
trading

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to the SIX Swiss Exchange.
The first trading date is expected to be 19 November 2021.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to the Regulated market
(General Standard) of the Frankfurt Stock Exchange. The first
trading date is expected to be 31 March 2022.

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to Euronext. The first trading
date is expected to be 17 January 2022.

(xi) Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Croatia, Czech
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hungary,
Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the
Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia and
Spain with a certificate of approval attesting that the Base
Prospectus has been drawn up in accordance with the
Prospectus Regulation.

(xii) Interests of
natural and legal
persons involved
in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of
the Products has an interest material to the offer

(xiii) Additional
Considerations

Not Applicable

(xiv) ECB eligibility

The Product are expected to be ECB eligible

(xv) Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised
Offerors other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Belgium, Croatia, Czech Republic,
Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy,
Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway,
Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden (Non-
Exempt Offer Jurisdiction[s]) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

(xvi) Additional Selling
Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH1135202088
Valor: 113520208
WKN: A3GVVT

Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, 4600 Olten,
Switzerland




(xvii) Reasons for the As stated in the Base Prospectus.
offer:

(xviii) Estimated total Not Applicable
expenses of the
issue/offer and
the estimated net
amount of the
proceeds:

(xix) Date of 13 November 2018, as complemented by the date of board of
authorisation: directors approval of issuance

(xx) Terms and Products are made available by the Issuer for subscription only
Conditions of the | to Authorised Participants
Offer

(xxi) Offer Price: Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring

any Products from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Products to such Investor by an Authorised
Offeror will be made, in accordance with any terms and other
arrangements in place between that Authorised Offeror and
such Investor including as to price, allocations and settlement
arrangements.

(xxii) Conditions to Offers of the Products are conditional upon their issue and, as
which the offer is | between the Authorised Offeror(s) and their customers, any
subject: further conditions as may be agreed between them.

(xxiii) Description of the | Not Applicable
application
process:

(xxiv) Description of the | Not Applicable
possibility to
reduce
subscriptions and
manner for
refunding excess
amount paid by
applicants

(xxv) Details of the Not Applicable
minimum and/or
maximum amount
of application

(xxvi) Details of the Not Applicable

method and time
limited for paying
up and delivery of
the Products

(xxvii)Manner in and

Not Applicable




date on which
results of the
offer are made
available to the
public

(xxviii)

Procedure for
exercise of any
right of pre-
emption,
negotiability of
subscription
rights and
treatment of
subscription
rights not
exercised

Not Applicable

(xxix)

Whether
tranche(s) have
been reserved for
certain countries

Not Applicable

(xxx)

Process for
notification to
applicants of the
amount allotted
and the indication
whether dealing
may begin before
notification is
made

Not Applicable

(xxxi)

Name(s) and
address(es), to
the extent known
to the Issuer, of
the placers in the
various countries
where the offer
takes place

Not Applicable

(xxxii)Name and

address of
financial
intermediary/ies
authorised to use
the Base
Prospectus, as
completed by
these Final Terms
(the Authorised
Offerors)

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL

Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/).
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

2lshares

Einfilhrung und Warnungen

21Shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) strebt die Nachbildung der Anlageergebnisse von Avalanche (AVAX) an.

Produktname Ticker ISIN Valor Wahrung Einheiten Garantien
21Shares Avalanche AVAX CH1135202088 113520208 usb 6,340,000 AVAX
Staking ETP (2025-10-10)

Der Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde am 28. November 2024 von der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde ( SFSA)
gebilligt. Die Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere zu verstehen.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Warnungen:

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu den endglltigen Bedingungen fir diese
Wertpapiere verstanden werden;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und der endglltigen Bedingungen
flr diese Wertpapiere getroffen werden:

(c) der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals verlieren;

(d) wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den in einem Prospekt enthaltenen Informationen befasst, muss der klagende Anleger
nach nationalem Recht méglicherweise die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen;

(e) zivilrechtlich haftet nur, wer diese emittentenspezifische Zusammenfassung, einschlieRlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt hat, allerdings
nur, wenn die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
und den einschlagigen endgiltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den
endgultigen Bedingungen gelesen wird, keine Schlisselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in diese
Wertpapiere helfen;

(f)  Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und mdéglicherweise schwer zu verstehen ist

Wichtige Informationen iiber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz, Rechtsform usw.

Die 21Shares AG ist der Emittent dieser Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde (auf einer Versammlung ihrer Griinder) am 20. Juli 2018 gegriindet
und am 27. Juli 2018 in das Handelsregister eingetragen. Die 21Shares AG ist im Handelsregister des Kantons Zurich, Schweiz, unter der Nummer
CHE-347.562.100 eingetragen. Ihr LEI lautet 254900UWHMJRRODS3Z64. Die 21Shares AG hat ihre eingetragene Adresse in der Pelikanstrasse 37,
8001 Zirich, Schweiz.

Wichtigste Aktivitaten

21Shares AG wurde gegrindet, um bdrsengehandelte Produkte und andere Finanzprodukte zu emittieren, die an die Wertentwicklung von
Basiswerten oder einem Korb von Basiswerten gekoppelt sind und ein Engagement in der Kursentwicklung einer Reihe von Krypto-Assets,
Rohstoff-Assets und/oder anderen geeigneten Basiswerten bieten. Solche Produkte kénnen ein Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die
tagliche Wertentwicklung des referenzierten Index aufweisen. Der Emittent wird auch andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit der
Aufrechterhaltung des Programms und der Schaffung neuer kryptogebundener Finanzprodukte ausliben. Der Emittent hat keine anderen
einkommenserzeugenden Geschaftstatigkeiten.

GroBaktionare und Kontrolle

21Shares AG ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Jura Pentium AG, einer in der Schweiz unter der Firmennummer CHE-345.211.664
eingetragenen Gesellschaft. Die eigentliche Muttergesellschaft ist 21co Holdings Limited, ein auf den Cayman Islands unter der
Unternehmensnummer 361463 eingetragenes Unternehmen. Drei Einzelpersonen halten derzeit zusammen mehr als 75% der Aktien von 21co
Holdings Limited, wahrend der Rest von mehreren kleineren Aktionaren gehalten wird.

Schlisselverwaltung
Der Vorstand der 21Shares AG besteht aus den folgenden Mitgliedern: Ophelia Snyder und Hany Rashwan.

Revisionsstelle
Der Vorstand hat die folgende Revisionsstelle gewahlt: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Schweiz.

Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung (in USD) 31 30 Juni 2023 31 Dezember 30 Juni 2024
Dezember (nicht 2023 (nicht
2022 geprift) (geprift) geprift)
(gepriift)
Betriebsgewinn/-verlust 50,634 17,189 38,788 42,191
Bilanz (in USD) 31 30 Juni 2023 31 Dezember 30 Juni 2024
Dezember (nicht 2023 (nicht
2022 geprift) (geprift) geprift)
(geprift)
Nettofinanzverschuldung (Langfristige Schulden plus kurzfristige 827,654,004 1,175,902,093 2,397,989,451 3,367,446,37
Schulden minus Barmittel) 8




Kurzfristiges Verhaltnis (Umlaufvermdégen / kurzfristige k.A. k.A. k.A. k.A.
Verbindlichkeiten)
Verschuldungsgrad (Gesamtverbindlichkeiten/Gesamteigenkapital) K.A. K.A. K.A. k.A.
Zinsdeckungsgrad (Betriebsergebnis / Zinsaufwand) K.A. K.A. K.A. K.A.
Kapitalflussrechnung (in USD) 31 30 Juni 2023 31 Dezember 30 Juni 2024
Dezember (nicht 2023 (nicht
2022 geprift) (geprift) geprift)
(gepriift)
Nettogeldfluss aus betrieblicher Tatigkeit 1,547,373,034 | (341,960,701) (1,559,177,590 (964,952,032
) )
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit - - - -
Nettomittelfluss aus Finanzierungstatigkeit (1,545,972,01 | 340,468,853 1,558,133,630 965,131,676
9)

Welche sind die Hauptrisiken, die dem Emittenten eigen sind?

Marktrisiko

Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitat der Performance z.B. des Marktes fur strukturierte Produkte im
Laufe der Zeit wider. Das Niveau der Marktvolatilitat ist kein reines MaR fur die tatsachliche Marktvolatilitat, sondern wird groBtenteils von den
Preisen fur derivative Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen diese Marktvolatilitat bieten. Die Preise dieser derivativen Instrumente
werden durch Krafte wie die tatsachliche Marktvolatilitat, die erwartete Marktvolatilitat, andere wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen und
Handelsspekulationen bestimmt. Die Marktvolatilitat kann dazu fiihren, dass der Emittent trotz Absicherungsvereinbarungen Verluste erleidet.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Geschaftszweck des Emittenten

Die Geschaftstatigkeit des Emittenten betrifft Wertpapiere im Zusammenhang mit den Krypto-Vermdgenswerten. Der Emittent ist eine
Zweckgesellschaft im Sinne der geltenden Schweizer Gesetze und Vorschriften. Die Protokolle flr die Krypto-Vermdgenswerte sind 6ffentlich
zuganglich, was bedeutet, dass weitere Innovationen moglich sind, was bedeutet, dass diese Kryptowahrungen maoglicherweise nicht das Ende der
Entwicklung digitaler Wahrungen markieren. Wenn die Krypto-Vermdégenswerte nicht erfolgreich sind oder in Zukunft weniger erfolgreich sein werden
und der Emittent sich nicht an diese veranderten Umstande anpassen kann, kann der Emittent bei der Ausiibung seiner Geschaftstatigkeit erfolglos
sein, was zu einem Riickgang des Wertes des ETPs fiihren kann.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und der Verwahrstelle ausgesetzt. Die Fahigkeit eines Anlegers, eine Zahlung gemafll den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen zu erhalten, hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, diese Verpflichtungen zu erflllen. Die Produkte stellen weder direkt
noch indirekt eine Verpflichtung gegeniber einer anderen Partei dar. Infolgedessen kann die Kreditwurdigkeit der Emittentin unabhangig von der
Besicherung den Marktwert der Produkte beeintréachtigen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses erhalten die Anleger
maoglicherweise nicht den Betrag, der ihnen gemaR den Allgemeinen Bedingungen geschuldet wird. Zusatzlich zu den direkten Kreditrisiken sind die
Anleger indirekt jedem Kreditrisiko ausgesetzt, dem der Emittent ausgesetzt ist. So kann der Emittent beispielsweise Verluste erleiden und/oder im
Rahmen von Vereinbarungen, die fir auf Kryptowahrungen lautende Vermoégenswerte, die als Sicherheiten gehalten werden, getroffen wurden, keine
Lieferung erhalten.

Risikobewertung: Mittel

Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) ist ein unverzinsliches, unbefristetes Schuldpapier. Jede Serie des Produkts ist an einen Index oder einen
bestimmten Basiswert Avalanche (AVAX) gebunden. AVAX hat 6,340,000 Gesamtzahl der vertretenen Produkte. Die ISIN des Produkts ist
CH1135202088 mit USD als Abrechnungswahrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von
Wertpapieren. Zusatzliche Anteile der Produkte kénnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen Verkaufsoption und
einem kontinuierlichen Erstellungs-/Ricknahmemechanismus flr autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Diese Wertpapiere sind vorrangig besicherte
Schuldverschreibungen des Emittenten. Die Anleger sind erstrangige Glaubiger gegentiber zugewiesenen Pools von Krypto-Vermodgenswerten auf
Basis der einzelnen Serien. Die Schuldverschreibungen gelten als Uibertragbare Wertpapiere gemaR MIFID Il und unterliegen keinen Beschrankungen
der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt ?

Die Produkte werden gehandelt an: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX und an einer
Reihe anderer MTFs. Weitere MTF-Handelsplatze kénnen von Zeit zu Zeit ohne Wissen oder Zustimmung des Emittenten hinzugefligt werden. Die
aktuellste Liste der verfligbaren Handelsplatze ist unter www.21shares.com zu finden.

Kein Biirge
Die Produkte stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar und werden von keiner anderen Stelle garantiert oder verantwortet.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Marktrisiko durch mangelnden Kapitalschutz

Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz flir die im Rahmen der ETPs zu zahlenden Betrdage. Daraus ergibt
sich ein Risiko fur Anleger in die ETPs, da ein Teil oder der gesamte investierte Betrag aufgrund des Marktrisikos, das mit dem Engagement in den
ETPs verbunden ist, verloren gehen kann. Mit anderen Worten: Wenn sich der Kurs des betreffenden Index, des Basiswerts oder der
Basiswertkomponenten fiir die Anleger unglinstig entwickelt, sehen die Bedingungen keinen Kapitalschutz vor und die Anleger missen den vollen
Verlust entsprechend der ungtinstigen Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten tragen. Wenn die ETPs
ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des betreffenden Index,
Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder fallt, wirde sich dies erheblich negativ auf den
Marktwert dieser ETPs auswirken und die Anleger wirden Verluste erleiden. Wenn die ETPs hingegen ein Short-Engagement bieten (d.h. die
betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils
profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder steigt, hatte dies erheblich negative Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und
die Anleger wurden Verluste erleiden. Je nach der Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente kdénnen
Anleger einen Verlust bis zu ihrer gesamten Anlage erleiden.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren im Zusammenhang mit digitalen Vermégenswerten: Regulatorische Risiken



Der rechtliche Status von Krypto-Assets ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder
andert sich gerade. Einige Lander haben die Verwendung von Krypto-Assets wie Bitcoin illegal gemacht. Andere Lander haben Krypto-
Vermogenswerte oder darauf bezogene Wertpapiere oder Derivate verboten (auch fir bestimmte Kategorien von Anlegern, z.B. dirfen Produkte wie
die von der Gesellschaft angebotenen nicht an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich verkauft werden), haben lokalen Banken die Arbeit mit Krypto-
Vermogenswerten verboten oder Krypto-Vermdgenswerte anderweitig eingeschrankt. Darlber hinaus ist die rechtliche Behandlung von Krypto-Assets
oft unklar, und es besteht Unsicherheit dartber, ob es sich bei den zugrunde liegenden Krypto-Assets um ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder eine
Immobilie handelt (obwohl ein Gegenbeispiel hierfir beispielsweise das deutsche Recht ist, das seit Anfang 2020 sogenannte Krypto-Assets als
Finanzinstrumente in das deutsche Recht aufgenommen hat). In einigen Landern, wie z.B. den Vereinigten Staaten, definieren verschiedene
Regierungsbehdérden Krypto-Assets unterschiedlich, was zu regulatorischen Konflikten und Unsicherheiten fihrt. Diese Unsicherheit wird durch die
rasante Entwicklung der Vorschriften noch verscharft. Einige Lander kénnten den Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einlésung von
Krypto-Vermdégenswerten in Zukunft ausdricklich einschranken, verbieten oder begrenzen. In einem solchen Szenario kénnte der Besitz oder Handel
von Wertpapieren, die Krypto-Assets nachbilden oder mit ihnen verbunden sind, wie die Produkte des Unternehmens, als illegal angesehen und mit
Sanktionen belegt werden.

In den letzten Jahren haben jedoch zahlreiche groRe und etablierte Banken und Vermégensverwalter in Unternehmen im Bereich der
Kryptowahrungen investiert oder sich an Investitionen in Kryptowahrungen beteiligt. Dieser Trend ist heutzutage signifikant und anhaltend.
Zahlreiche Finanzaufsichtsbehdrden haben inzwischen allgemein akzeptiert, dass Kryptowahrungen wahrscheinlich als Anlageklasse bestehen
bleiben werden und haben dementsprechend eine pragmatische Haltung eingenommen, um diesem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft
an Kryptowahrungen zu begegnen. Das Unternehmen verfolgt daher das Ziel, seine Produkte geografisch einem breiteren Publikum zuganglich zu
machen, zum Teil als Diversifizierungsstrategie, um dieses Risiko zu mindern.

Es ist jedoch sichtlich schwierig vorherzusagen, wie sich die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowahrungen andern kénnten
und werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativeren Sichtweise kénnte zu einem Risiko fur Anleger fihren, da eine Verscharfung der
Vorschriften den Zugang flr Investoren einschranken kdnnte.

Risikobewertung: Hoch

Der Wert eines Krypto-Assets kann sich schnell andern und sogar auf Null fallen.

Der Preis eines Kryptoaktivums kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte die Nachfrage nach einem
Kryptoaktivum zurlickgehen, z. B. aufgrund eines plétzlichen Vertrauensverlusts der Marktteilnehmer in dieses Kryptoaktivum, oder sollte es sich in
der Kryptoaktiva-Gemeinschaft nicht durchsetzen, oder sollte es z. B. zu technologischen oder kodierungstechnischen Fehlern oder Hacks kommen,
dann kénnte sein Wert stark und dauerhaft sinken, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken wirde, zu dem Anleger die ETPs an den
Sekundarmarkten handeln kénnen. Ein solcher Verlauf wirde voraussichtlich die Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der
ETPs verschlechtern und damit Verlustrisiken flr die Anleger schaffen. Der Wert eines Krypto-Vermdgenswertes und folglich auch der betreffenden
ETPs kénnte sogar auf null fallen, und die Anleger kénnten erhebliche Schwierigkeiten haben, ihre Positionen in den betreffenden ETPs zu verauBern.

Risikobewertung: Hoch

Bewertung

Krypto-Assets stellen weder einen zugrundeliegenden Anspruch auf Einkommen oder Gewinne dar, noch stellen sie eine Verbindlichkeit dar, die
zurlickgezahlt werden muss. |hr Preis spiegelt die Einschatzung des Wertes durch die Marktteilnehmer (oder einen bestimmten Marktplatz) sowie die
Dynamik von Angebot und Nachfrage wider. Infolgedessen kann der Wert von Krypto-Vermdgenswerten spekulativer und volatiler sein als
herkémmliche Vermégenswerte, die Anspriiche auf Einkommen, Gewinne oder Schulden darstellen.

Der spekulative Charakter der zugrunde liegenden Krypto-Vermodgenswerte kann die Anwendung konsistenter Bewertungsmethoden fir die Krypto-
Vermodgenswerte und damit die ETPs erschweren. Daruber hinaus kann eine extreme Volatilitat die Fahigkeit der Marktteilnehmer beeintrachtigen,
eine zuverlassige, konsistente Preisbildung vorzunehmen, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken kénnte, zu dem Anleger die ETPs an
den Sekundarmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch

Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Protokolle flir Kryptowahrungen wie die Crypto Assets sind offentlich verfligbar und werden entwickelt. Die weitere Entwicklung und Akzeptanz
der Protokolle ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Die Entwicklung einer dieser digitalen Wahrungen kann verhindert oder verzogert werden,
wenn es zu Unstimmigkeiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommt. Neue und verbesserte Versionen des
Quellcodes werden von der Mehrheit der Mitglieder/Mitglieder des Netzwerks "abgestimmt”, die die Anderungen in ihren Knoten durchfiihren, d.h.
ihre Knoten auf die neueste Version des Codes aktualisieren. Sollte eine Situation eintreten, in der es nicht moéglich ist, im Netzwerk eine Mehrheit flr
die Implementierung einer neuen Version des Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit
des Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung eines der Protokolle der Krypto-Assets verhindert oder verzégert werden, kann sich dies
nachteilig auf den Wert der Wahrungen auswirken. Da die Struktur der Protokolle fur die Krypto-Assets 6ffentlich ist, gibt es auBerdem keine direkte
Vergutung fur die Entwickler der Protokolle, was die Anreize flr eine Weiterentwicklung verringern kann. Ohne Weiterentwicklung kann der Wert der
zugehorigen digitalen Wahrung sinken, was sich auf den Wert der ETPs auswirkt.

Ohne eine direkte Entschadigung fir die Protokollentwickler kénnte dies aulerdem zu einem geringeren Anreiz fur die kontinuierliche
Weiterentwicklung der Protokolle flhren. Sollten sich diese Protokolle nicht weiterentwickeln, wird der Wert des zugehdrigen digitalen
Vermogenswerts sinken, was sich wiederum auf den Wert der ETPs auswirken wiirde. Da sich die Protokolle weiterentwickeln und reifen und die
Akzeptanz unter den Entwicklern zunimmt, verringert sich sowohl die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko eintritt, als auch das Ausmal der Folgen
dieses Risikos.

Das Risiko wird als mittel eingestuft. In Bezug auf Krypto-Vermdégenswerte mit der groBten Marktkapitalisierung wird das Risiko angesichts der
groBen Anzahl von Entwicklern als gering eingestuft. Bei Krypto-Vermégenswerten mit weniger aktiven Entwicklern (was haufig mit einer niedrigen
Marktkapitalisierung einhergeht) ist die Risikoeinstufung héher und wird als mittel bewertet.

Risikobewertung: Mittel

Risiko auf dem Sekundarmarkt

Die Marktkurse auf dem Sekundarmarkt kénnen sowohl héher als auch niedriger sein als der Kurs, zu dem die Anleger ihre ETPs erworben haben. Die
Marktkurse auf dem Sekundarmarkt spiegeln den Kurs des jeweiligen Index oder Basiswerts oder der Basiswertkomponenten méglicherweise nicht
genau wider. Obwohl die Preisermittlung am Sekundarmarkt auf etablierten Berechnungsmodellen beruht, ist sie von der zugrunde liegenden
Marktentwicklung und der Vorstellung des Marktes von der Bonitdt des Emittenten, der voraussichtlichen Restlaufzeit der ETPs und den
Verkaufsmoglichkeiten am Sekundarmarkt abhangig. Angesichts der Volatilitat, die in den historischen Kursen fir die Krypto-Vermdgenswerte zu
beobachten ist, erscheint es mdglich, dass die Preisfeststellung der ETPs auf dem Sekundarmarkt sehr volatil sein kann. Sollten ein oder mehrere
geregelte Markte beschlieBen, dass die ETPs nicht mehr zum Handel zugelassen werden sollen, unabhangig davon, ob dies auf Umstande
zurlckzuftuhren ist, die dem Emittenten, den ETPs, den Krypto-Vermdégenswerten, dem Market Maker und/oder geanderten Regeln oder einem
anderen Grund zuzuschreiben sind, besteht das Risiko, dass es dem Emittenten nicht gelingt, die ETPs zum Handel an einem anderen geregelten
Markt, MTF oder sonstigen Marktplatz zuzulassen. Ein solcher Verlauf kdénnte die Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der
ETPs verringern und damit Verlustrisiken fir die Anleger schaffen. Im Falle eines Delistings kann der Emittent von seinem Recht Gebrauch machen,
die ETPs vorzeitig zurickzunehmen. Eine solche vorzeitige Abrechnung erfolgt erst nach einer Kindigungsfrist und Anleger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Marktpreis und die Liquiditédt sowie der endgultige Abrechnungsbetrag in einem solchen Szenario negativ beeinflusst werden.



Risikobewertung: Hoch

Risiko des Eintretens eines auBergewodhnlichen Ereignisses B

Bedingung 17 (AufBerordentliches Ereignis) sieht vor, dass im Falle eines Betrugs, eines Diebstahls, eines Cyberangriffs, einer Anderung der
Vorschriften und/oder eines ahnlichen Ereignisses (jeweils ein auBerordentliches Ereignis) in Bezug auf einen Basiswert oder einen
Basiswertbestandteil, einschlielich eines Basiswerts oder eines Basiswertbestandteils, der als Sicherheit dient, die Emittentin die Anleger gemaf
Bedingung 16 (Mitteilungen) benachrichtigt und der Riickzahlungsbetrag fir diese Produkte entsprechend reduziert wird, méglicherweise auf null (d.
h., U.5.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 oder der Gegenwert in anderen Abwicklungswahrungen) pro Produkt. Dementsprechend tragen die Anleger das
Risiko des Eintretens eines AuBerordentlichen Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihrer Anlage. Darlber hinaus sind die
Risiken eines aulRergewdhnlichen Ereignisses grofer als bei ahnlichen Ereignissen in Bezug auf andere Anlageklassen (wie z.B. Anlagen in
Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und kdnnen, anders als bei anderen Anlageklassen, nicht gemindert werden. Darlber hinaus ist es derzeit nicht
praktikabel, sich gegen ein auRerordentliches Ereignis zu versichern.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Bitte beachten Sie die vorstehenden Risikofaktoren fur die jeweiligen Krypto-Vermégenswerte innerhalb des jeweiligen Korbs oder gegebenenfalls
Index. Daruber hinaus ist ein kleiner Korb oder eine kleine Indexzusammensetzung in der Regel anfalliger fir Wertanderungen der betreffenden
Krypto-Vermdégenswerte, und eine Anderung der Zusammensetzung eines Korbs oder eines Index kann sich nachteilig auf die Performance des Korbs
oder des Index auswirken. Angesichts der hoheren Gewichtung der einzelnen Komponenten in einem kleinen Korb oder einer kleinen
Indexzusammensetzung werden die Auswirkungen einer ungulnstigen Entwicklung einer oder mehrerer einzelner Komponenten auf die
Wertentwicklung des Korbs oder Index gréBer sein als bei einem breiter gefacherten Korb oder Index. Eine hohe Korrelation der Komponenten, d.h.
wenn die Werte der betreffenden Komponenten dazu neigen, in ahnlicher Richtung und in ahnlichem Ausmafl zu schwanken wie die anderen
Komponenten, kann sich erheblich auf die fir das ETP zu zahlenden Betrage auswirken, da sich alle korrelierten Komponenten gleichzeitig in die
gleiche ungulnstige Richtung bewegen kénnen und somit keine Diversifizierung des Marktrisikos erreicht wird. Die negative Wertentwicklung einer
einzelnen Komponente, d.h. eines einzelnen Krypto-Anteils, kann die positive Wertentwicklung einer oder mehrerer anderer Komponenten
Uberwiegen und sich negativ auf die Rendite des ETP auswirken. Wenn der Index ein gehebeltes Engagement in den betreffenden Krypto-
Vermégenswerten, auf die der Index verweist, bietet, werden die Auswirkungen negativer oder positiver Preisanderungen dieser Vermégenswerte auf
den Stand des Index im Vergleich zu den Auswirkungen solcher negativen oder positiven Anderungen auf den Stand eines ansonsten identischen
Index, der keine Hebelwirkung aufweist, verstarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine solche Hebelwirkung bedeutet, dass jeder
Rickgang des Indexstandes zu einer verstarkten negativen Auswirkung auf die Rendite des ETPs fuhrt.

Risikobewertung: Mittel

Risiken in Verbindung mit den Preisen von Rohstoffanlagen

Der Wert eines Produkts, das an einen Index gekoppelt ist, der auch einen oder mehrere Rohstoffwerte als zugrundeliegende Komponente(n) enthalt,
bezieht sich auf den Wert einer gleichwertigen Anlage in den betreffenden Rohstoffwert(en). Die Preise von Rohstoffwerten kénnen im Allgemeinen
stark schwanken und von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, darunter:

a) globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder finanzielle Ereignisse und Situationen, insbesondere Krieg, Terrorismus, Enteignung und
andere Aktivitaten, die zu Lieferunterbrechungen in Landern fiihren kénnen, die wichtige Goldproduzenten sind;

b) das weltweite Angebot und die Nachfrage nach Metallen, die von Faktoren wie dem Erfolg der Exploration, der Minenproduktion und den Netto-
Terminverkaufen der Metallproduzenten, der Schmucknachfrage, der Investitionsnachfrage und der industriellen Nachfrage abzliglich des Recyclings
beeinflusst wird. Preisspitzen kénnen auch zu volatilen Terminkursen und Leasingsatzen fihren, die dazu fihren kénnen, dass sich die Geld-Brief-
Spanne an einer Borse, an der die Produkte gehandelt werden, ausweitet und die kurzfristigen Terminkurse des betreffenden Goldes widerspiegelt;

c) Finanzaktivitaten, einschlieBlich Anlagehandel, Hedging oder andere Aktivitaten von groBen Handelshausern, Produzenten, Nutzern, Hedge-Fonds,
Rohstofffonds, Regierungen oder anderen Spekulanten, die sich auf das weltweite Angebot oder die Nachfrage auswirken kénnten; und

d) Finanzmarktfaktoren wie die Erwartungen der Anleger in Bezug auf die kinftigen Inflationsraten, die Entwicklung der weltweiten Aktien-, Finanz-
und Immobilienmarkte, die Zinssatze und Wechselkurse, insbesondere die Starke des US-Dollars und das Vertrauen in ihn. Ungunstige
Preisbewegungen bei Rohstoffwerten kénnen sich negativ auf die Rendite von Anlegern auswirken, die ihre Wertpapiere verkaufen, wenn der Preis
des betreffenden Rohstoffwertes seit dem Zeitpunkt des Kaufs ihrer Produkte gesunken ist. Allgemeine Bewegungen an den lokalen und
internationalen Markten sowie Faktoren, die das Investitionsklima und die Stimmung der Anleger beeinflussen, kénnen sich auf den Umfang des
Handels und damit auf den Marktpreis der Produkte auswirken, was zu einem Preisrickgang der Produkte fihren kann, der sich fur jeden Anleger, der
die Produkte zu einem hdheren Preis erworben hat, nachteilig auswirkt.

Risikobewertung: Mittel

Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betrage nicht ausreichen, um die Gebuhren und Aufwendungen des Sicherheitenverwalters
und die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegenliber den Anlegern vollstandig zu decken, besteht das Risiko, dass den Anlegern ein Verlust
entsteht, der erheblich sein kann. Die Verwertung der Sicherheiten findet nur im Falle eines Ausfalls oder einer Insolvenz statt. Daher kann die
Besicherung das Kreditrisiko des Emittenten nur insoweit mindern, als die Erlése die Forderungen der Anleger decken. Die vertraglichen Anspriiche
der Anleger sind jedoch nicht auf den Wert der Sicherheiten beschrankt, obwohl im Falle einer Insolvenz des Emittenten ein Verlust eintreten wirde,
wenn die Sicherheiten nicht ausreichen. Andererseits haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten,
sollte dieser ihre vertraglichen Anspriche ubersteigen.

Risikobewertung: Mittel

Risiko von Short-, Long- und/oder Leverage-Engagements

Der Auszahlungsbetrag und der Marktwert der einzelnen ETPs hangen von der Art des Engagements ab, das in den jeweiligen endgultigen
Termsheets vorgesehen ist. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines
Kursanstiegs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder fallt,
hatte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den Marktwert dieser ETPs und die Anleger wirden Verluste erleiden. Bieten die ETPs dagegen ein
Short-Engagement (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden Index, Basiswerts oder
Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs bleibt stattdessen unverandert oder steigt, hatte dies erheblich negative Auswirkungen
auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wirden Verluste erleiden. Wenn das Engagement, unabhangig davon, ob es sich um ein Long- oder
Short-Engagement handelt, auch gehebelt ist, wird dieses Risiko durch die Hebelwirkung noch weiter verstarkt.

Risikobewertung: Mittel

GroBRe Marktbewegungen innerhalb eines Tages und liber Nacht

Im Falle starker Bewegungen im Wert eines oder mehrerer Basiswerte, auf die sich ein Index im Laufe eines geplanten Bewertungstages bezieht, ist
es moglich, dass ein untertagiger Reset in Bezug auf diesen Index ausgeldst wird. Ein Intraday-Reset ist als Stop-Loss konzipiert, um den Wertverlust
eines Index in Zeiten extremer Marktbewegungen (bis zu einem gewissen Grad) zu begrenzen, indem ein neues Basisniveau fir die Bestimmung der
Wertentwicklung eines oder mehrerer zugrunde liegender Vermdgenswerte geschaffen wird. Ein untertagiger Ricksetzer hat zur Folge, dass ein
Index flir den Rest des Tages ein entsprechendes gehebtes Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der



Basiswerte, gemessen ab dem Zeitpunkt des untertagigen Ricksetzers (oder ungefahr), bietet. Wenn ein untertagiger Rlcksetzer stattfindet, bietet
ein Index (und die entsprechenden ETPs, die sich auf diesen Index beziehen) aus den oben beschriebenen Grinden kein gehebtes Engagement in
Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des betreffenden Tages. Sollte der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte im Laufe eines Tages erheblich fallen (oder steigen), was zu einem untertagigen Ricksetzer in Bezug auf den entsprechenden Index fuhrt,
der Basiswert bzw. die Basiswerte dann aber im Laufe des restlichen Tages seine Verluste wieder aufholen (oder seine Gewinne verlieren), dann
wirden der betreffende Index und damit auch die entsprechenden ETPs an diesem Tag einen erheblichen Verlust erleiden, da der untertagige
Ricksetzer ein niedrigeres (hoheres) Basisniveau fur die Bestimmung der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des
restlichen Tages liefert. Infolgedessen kdnnen die Verluste eines Anlegers bei einem untertagigen Ricksetzer immer noch erheblich sein. Die Hohe
der Ausloser flr einen untertédgigen Ricksetzer variiert zwischen den verschiedenen Indizes. Ein untertagiger Riicksetzer kann nicht auftreten, wenn
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte ber Nacht schwankt (d. h. zwischen dem Bérsenschluss an einem Tag und dem Bdérsenbeginn am
nachsten Tag). Dementsprechend kénnte der Wert des ETP im Falle einer starken Bewegung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, auf den bzw. die
sich ein Index bezieht, Uber Nacht stark sinken. In einem solchen Szenario kdnnte ein Anleger, der ein entsprechendes ETP halt, seine Anlage ganz
oder teilweise verlieren.

Risikobewertung: Mittel

Schlisselinformationen uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung
zum Handel an
einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden dem Publikum in einer Reihe von EU-Landern angeboten (derzeit Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Irland, Italien, Kroatien, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Ruméanien, Schweden, Slowakei,
Spanien, Tschechische Republik und Ungarn). Das Angebot fir diese Wertpapiere lauft bis zum Ablauf des Basisprospekts (27. November 2025)
(Angebotszeitraum), und zusatzliche Anleger kdnnen sich jederzeit an einer bestimmten Serie beteiligen. Zusatzliche Tranchen einer Serie kénnen
jederzeit gemaB den weiteren endglltigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen Emissionen haben jedoch keinen
Verwasserungseffekt und werden mit einem entsprechenden Betrag an digitalen Vermdgenswerten besichert, wie im Verkaufsprospekt naher
beschrieben.

Wer ist der Bieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den Zugelassenen Teilnehmern seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem nicht
befreiten Angebot dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend des Angebotszeitraums durch oder an jeden der folgenden
Finanzintermediare (jeweils ein Zugelassener Anbieter) erteilt:

Der Emittent ist: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Schweiz (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-
347.562.100), eine Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz, Gerichtsstand: Schweiz.

Die zugelassenen Bieter sind:

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt
der Rechtsprechung des britischen Rechts.

® und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdricklich als zugelassener Bieter genannt wird:
https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von
Wertpapieren an einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter erfolgen in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen
Vereinbarungen, die zwischen diesem zugelassenen Anbieter und einem solchen Anleger bestehen, einschlieBlich des Preises, der Zuteilungen und
der Abwicklungsvereinbarungen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebihr von 2.5% flr Anleger sowie eine Zeichnungs-/Ricknahmegebhr flr autorisierte Teilnehmer.
Anleger in dieses Produkt kénnen zusatzliche Maklergebihren, Provisionen, Handelsgeblihren, Spreads oder andere Geblhren zahlen, wenn sie in
diese Produkte investieren.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird fir das offentliche Angebot dieser Wertpapiere in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Belgien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Kroatien, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal,
Rumanien, Schweden, Slowakei, Spanien, Tschechische Republik und Ungarn) erstellt. Der gesamte Wert der Erlése aus der Emission dieser
Wertpapiere wird fir den Erwerb eines entsprechenden Betrags der flr diese Serie relevanten Basiswerte verwendet.

Geschatzte Verwendung der Erlose
K.A.

Angabe, ob das Angebot Gegenstand eines ﬂl__)ernahmevertrags ist
Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Angabe der meisten wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot der Zulassung zum
Handel
Es besteht kein wesentlicher Interessenkonflikt.



Issue Specific Summary
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Introduction and Warnings

21Shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) seeks to track the investment results of Avalanche (AVAX).

Product Name Ticker ISIN Valor Currency Units Collateral
21Shares AVAX CH1135202088 113520208 usD 6,340,000 (2025- AVAX
Avalanche Staking 10-10)
ETP

The issuer and offeror of the securities is 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS37Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based
stock corporation. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 28 November 2024. The SFSA
approval of the base prospectus should not be understood as an endorsement of these securities.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Warnings:
(a) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms in respect of these securities;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base prospectus as a whole by the investor and together with
the final terms in respect of these securities;

(c) the investor could lose all or part of the invested capital;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to
bear the costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue-specific summary, including any translation thereof, but only where the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final
terms, or where it does not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and such final terms, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in these securities;

(f)  you are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand

Key Information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

Domicile and legal form etc.

21Shares AG is the issuer of these securities. 21Shares AG was established (at a meeting of its founders) on 20 July 2018 and was incorporated
and registered on 27 July 2018. 21Shares AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zurich, Switzerland, under the number
CHE-347.562.100. Its LEI is 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG has its registered address at Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland.

Principal activities

21Shares AG was set up to issue exchange traded products and other financial products linked to the performance of Underlyings or a basket of
Underlyings providing exposure to the price development of a range of Crypto Assets, Commodity Assets and/or other eligible Underlyings. Such
Products may have long or short exposure to the daily performance of the referenced index. The Issuer will also engage in other activities related
to the maintenance of the Programme and the creation of new crypto-linked financial products. It does not have any other revenue generating
business activities.

Major shareholders and control

21Shares AG is a wholly owned subsidiary of Jura Pentium AG, a company registered in Switzerlands under Company Number CHE-345.211.664.
The ultimate parent company is 21co Holdings Limited, a company registered in the Cayman Islands under Company Number 361463. Three
individuals currently hold combined more than 75% of the shares of 21co Holdings Limited, while the rest is owned by several, smaller
shareholders.

Key management
The board of 21Shares AG consists of: Ophelia Snyder and Hany Rashwan.

Auditors
The board has appointed the following statutory auditors: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Switzerland.

What is the key financial information regarding the issuer?

Income Statement (in USD) 31 30 June 2023 31 December 30 June
December (unaudited) 2023 2024
2022 (audited) (unaudited)
(audited)

Operating Profit/Loss 50,634 17,189 38,788 42,191

Balance Sheet (in USD) 31 30 June 2023 31 December 30 June
December (unaudited) 2023 2024
2022 (audited) (unaudited)
(audited)

Net Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minus Cash) 827,654,004 1,175,902,093 2,397,989,451 3,367,446,37

8
Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities) n/a n/a n/a n/a




Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity) n/a n/a n/a n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n/a n/a

Cash Flow Statement (in USD) 31 30 June 2023 31 December 30 June
December (unaudited) 2023 2024
2022 (audited) (unaudited)
(audited)

Net Cash Flows from Operating Activities 1,547,373,034 | (341,960,701) (1,559,177,590 (964,952,032

) )

Net Cash Flows from Investing Activities - - - -

Net Cash Flows from Financing Activities (1,545,972,01 340,468,853 1,558,133,630 965,131,676
9)

What are the key risks that are specific to the issuer?

Market risk

Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of the performance of, for example, the market for structured products
over time. The level of market volatility is not purely a measurement of actual market volatility, but is largely determined by the prices for derivative
instruments that offer investors protection against such market volatility. The prices of these derivative instruments are determined by forces such
as actual market volatility, expected market volatility, other economic and financial conditions and trading speculations. Market volatility may result
in the Issuer incurring losses despite hedging arrangements.

Risk Rating: High

Risks related to the limited business objective of the Issuer

The business activities of the Issuer concerns securities related to the Crypto Assets. The Issuer is a special purpose vehicle within the meaning of
the applicable Swiss laws and regulations. The protocols for the Crypto Assets are publicly available which means that further innovation is possible
meaning that these crypto-currencies may not mark the end of the evolution of digital currencies. If the Crypto Assets do not become successful or
become less successful going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances, the Issuer may be unsuccessful in carrying out
its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Risk Rating: Medium

Credit risk

Investors are exposed to the credit risk of the Issuer and the Custodian. An Investor’s ability to obtain payment in accordance with the General
Terms and Conditions is dependent on the Issuer’s ability to meet these obligations. The Products are not, either directly or indirectly, an obligation
of any other party. As a result, irrespective of the collateralisation, the creditworthiness of the Issuer may affect the market value of any Products
and, in the event of a default, insolvency or bankruptcy, Investors may not receive the amount owed to them under the General Terms and
Conditions. In addition to direct credit risks, the Investors are indirectly exposed to any credit risk that the Issuer is exposed to. For example, the
Issuer may incur losses and/or fail to obtain delivery under any arrangements in place in respect of any crypto-denominated assets held as
Collateral.

Risk Rating: Medium

Key Information on the Securities

What are the main features of the securities?

21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) is a non-interest bearing, open-ended debt security. Each series of the product is linked to an index or a
specific underlying asset Avalanche (AVAX). AVAX has 6,340,000 aggregate number of products represented. The ISIN of the product is
CH1135202088 with USD as settlement currency. No series of this product has a scheduled maturity date or a maximum number of securities.
Additional units of the products may be issued at any time. The securities carry an annual put option and a continuous creation/redemption
mechanism for authorised participants. These securities are senior secured debt obligations of the issuer. Investors are first lien creditors against
allocated pools of crypto assets on a per series basis. The notes are considered transferable securities under MIFID Il and do not carry any
transferability restrictions.

Where will the securities be traded?

The products are traded on: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX and a number of other
MTFs. Additional MTF venues may be added from time to time without Issuer knowledge or consent. For the most current list of available trading
venues, see www.21shares.com.

No guarantor
The Products will be obligations solely of the Issuer and will not be guaranteed by, or be the responsibility of, any other entity.

What are the key risks that are specific to the securities?

Market risk due to lack of capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under the ETPs. This causes a risk for
investors in the ETPs since parts of or the entire invested amount may be lost due to the market risk associated with the exposure of the ETPs. In
other words, if the price of the relevant Index, Underlying or Underlying Components develops in a manner which is unfavourable for the Investors
then the terms do not provide for any level of protected capital and the Investors will sustain the full loss corresponding to the unfavourable
development of the relevant Index, Underlying or Underlying Components. Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have
been designed to benefit in the event of a rise in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price
instead remains flat or falls this would have a material adverse effect on the market value of such ETPs and the Investors would sustain losses.
Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a fall in the price of the
relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or rises this would have a material adverse effect
on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Depending on the performance of the relevant Index, Underlying or
Underlying Components Investors may sustain a loss up to their entire investment.

Risk Rating: High

Risk factors relating to digital assets: Regulatory risks

The legal status of crypto assets varies widely from country to country. In many countries, the legal status is not yet defined or is changing. Some
countries have made the use of crypto-assets such as Bitcoin illegal. Other countries have banned crypto-assets or securities or derivatives relating
to them (including for certain categories of investors, e.g., products such as those offered by the Company may not be sold to retail investors in the
United Kingdom), prohibited local banks from working with crypto-assets or otherwise restricted crypto-assets. In addition, the legal treatment of
crypto-assets is often unclear, and there is uncertainty as to whether the underlying crypto-assets are a security, money, commodity or property



(although a counter-example to this is, for example, German law, which has included so-called crypto-assets as financial instruments in German law
since the beginning of 2020). In some countries, such as the United States, different government agencies define crypto assets differently, leading
to regulatory conflict and uncertainty. This uncertainty is exacerbated by the rapid evolution of regulations. Some countries may explicitly restrict,
prohibit or limit the acquisition, use, trading or redemption of crypto-assets in the future. In such a scenario, the ownership or trading of securities
replicating or linked to crypto-assets, such as the Company's products, could be deemed illegal and subject to sanctions.

However, in recent years, numerous large and established banks and asset managers have invested in companies in the cryptocurrency space or
have become involved with investments in cryptocurrencies. This trend is to be significant and ongoing in nature these days. Numerous financial
regulators have now generally accepted that cryptocurrencies are likely to remain as an asset class and, accordingly, have adopted a pragmatic
stance to address this growing interest in cryptocurrencies by the investment community. The Company is therefore pursuing the objective of
making its products more geographically accessible to a wider audience in part as a diversification strategy to mitigate this risk.

However, it is visibly difficult to predict how the regulatory outlook and policies regarding cryptocurrencies could and will change. A shift to a
generally more negative view could lead to risk for investors as tightening regulations may restrict access for investors.

Risk Rating: High

The value of a Crypto Asset can change quickly and could even drop to zero

The price of any Crypto Asset can be volatile and may be affected by a variety of factors. Should demand for a Crypto Asset decrease, e.g. due to a
sudden loss of confidence in such crypto Asset attributed to it by market participants, or should it fail to achieve adoption among the Crypto Asset
community or should it suffer technological or coding failures or hacks, for example, then its value could drop sharply and permanently, which in
turn would adversely affect the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets. Such a course of events would probably
worsen the liquidity, disposal opportunities and the market value for the ETPs and thus create risks of losses for investors. The value of a Crypto
Asset and consequently the relevant ETPs could even drop to zero and Investors may experience significant difficulties in divesting their positions in
the relevant ETPs.

Risk Rating: High

Valuation

Crypto Assets do not represent an underlying claim on income or profits, nor do they represent a liability that must be repaid. Their price reflects the
assessment of value by market participants (or a particular marketplace) and supply and demand dynamics. As a result, the value of Crypto Assets
may be more speculative and more volatile than traditional assets which represent claims on income, or profits or debts.

The speculative nature of the underlying Crypto Assets can make it difficult to apply consistent valuation methods for the Crypto Assets and thereby
the ETPs. Furthermore, extreme volatility can impact the ability of market participants to provide reliable, consistent pricing, which, in turn, could
adversely affect the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets.

Risk Rating: High

Risks associated with development of protocol

The protocols for cryptocurrencies such as the Crypto Assets are publicly available and under development. Further development and acceptance of
the protocols is dependent on a number of factors. The development of any of these digital currencies may be prevented or delayed, should
disagreements between participants, developers and members of the network arise. New and improved versions of the source code will be "voted"
in by a majority of the members/miners of the network carrying out the changes in their nodes, meaning upgrading their nodes to the latest version
of the code. Should a situation arise where it is not possible to reach a majority in the network regarding the implementation of a new version of the
protocol, this may mean that, among other things, the improvement of that protocol’s scalability may be restrained. Should the development of one
of the Crypto Assets’ protocols be prevented or delayed, this may adversely affect the value of the currencies. Further, as the structure of the
protocols for the Crypto Assets are public, there is no direct compensation for protocol developers, which may reduce incentives for further
development. Without further development, the value of the associated digital currency may decrease, affecting the value of the ETPs.

Further, without direct compensation for protocol developers, it could lead to decreased incentives for continuous development of the protocols.
Should these protocols not develop further, the value of the associated digital asset will decrease, which in turn would affect the value of the ETPs.
As protocols develop and mature and adoption increases among developers, this reduces both the probability that this risk would occur and the
magnitude of the consequences of this risk would occur.

The risk rating is assessed to be medium. In relation to Crypto Assets with the largest market capitalization, the risk rating is assessed to be low in
light of the large number of developers. For Crypto Assets with fewer active developers, (which is often correlated to a low market capitalization),
the risk rating is higher, assessed to be at medium.

Risk Rating: Medium

Secondary market risk

The market prices in the secondary market will become both higher and lower than the rate to which investors have purchased their ETPs. The
market rates in the secondary market may not accurately reflect the price of the relevant Index or Underlying or Underlying Components. Although
the price determination in the secondary market is based on established calculation models, it is dependent upon the underlying development of the
market and the market's conception of the Issuer's credit status, the ETPs' probable remaining duration and the sales opportunities on the
secondary market. In light of the volatility which can be observed in the historical prices for the Crypto Assets, it seems possible that the price
determination of the ETPs in the secondary market may be very volatile. If one or more regulated markets decide that the ETPs no longer should be
so admitted to trading, regardless of whether this is due to circumstances assignable to the Issuer, the ETPs, the Crypto Assets, the market maker
and / or changed rules or any other reason, there is a risk that the Issuer will not succeed in having the ETPs admitted to trading on another
regulated market, MTF or other marketplace. Such a course of events could reduce the liquidity, disposal opportunities and the market value for the
ETPs and thus create risks of losses for investors. In the event of a delisting the Issuer may exercise its right to redeem the ETPs early. Such early
settlement will only occur following a notice period and investors face the risk that the market price and liquidity as well as the final settlement
amount are negatively impacted in such a scenario.

Risk Rating: High

Risk of the Occurrence of an Extraordinary Event

Condition 17 (Extraordinary Event) provides that, in the case of a fraud, theft, cyber-attack, change in regulations and/or a similar event (each, an
Extraordinary Event) with respect to, or affecting any, Underlying or Underlying Component, including any Underlying or Underlying Component
that serves as Collateral, the Issuer shall give notice to Investors in accordance with Condition 16 ( Notices), and the Redemption Amount for such
Products shall be reduced accordingly, potentially to zero (i.e., U.5.$0.00, €0.00, CHF 0.00, £0.00 or the equivalent in other Settlement Currencies)
per Product. Accordingly, Investors bear the risks of the occurrence of an Extraordinary Event and of a partial or complete loss of their investment.
Moreover, the risks of an Extraordinary Event are greater than for similar events with respect to other asset classes (such as investments in
securities, funds and deposits) and, unlike in the case of other asset classes, are unable to be mitigated. In addition, it is not presently practical to
insure against an Extraordinary Event.

Risk Rating: High

Risk factors relating to Basket ETPs and Index ETPs
Please refer to the foregoing risk factors for the relevant Crypto Assets within the relevant basket or, as the case may be, index. In addition, a small



basket or index composition will generally be more vulnerable to changes in the value of the relevant Crypto Assets and a change in composition of
a basket or an index may have an adverse effect on the basket’'s or index’s performance. Given the higher weighting of each component in a small
basket or small index composition, the impact of an unfavourable development for one or more single components will be greater on the basket’s or
index’s performance compared with a more diverse basket or index. A high correlation of components, i.e. where the values of the relevant
components tend to fluctuate in a similar direction and magnitude as the other components, may have a significant effect on amounts payable on
the ETP since all of the correlated components may move in the same unfavourable manner at the same time and thus not achieve diversification of
the market risk. The negative performance of a single component, i.e. a single Crypto Asset, may outweigh positive performance on the part of one
or more other components and may have a negative impact on the return of the ETP. If the Index provides a leveraged exposure to the relevant
Crypto Assets referenced by the Index, the effect of any negative or positive changes in the price thereof on the level of such Index will be magnified
as compared to the effect of any such negative or positive changes on the level of an otherwise identical Index that does not employ leverage.
Prospective investors should note that such leverage will mean that any fall in the level of the Index will lead to a magnified negative impact on the
return on the ETP.

Risk Rating: Medium

Risks associated with Commodity Asset prices

The value of a Product which is linked to an index which also includes one or more Commodity Assets as Underlying Component(s), will be related to
the value of an equivalent investment in the relevant Commodity Asset(s). Commodity Asset prices generally may fluctuate widely and may be
affected by numerous factors, including:

a) global or regional political, economic or financial events and situations, particularly war, terrorism, expropriation and other activities which might
lead to disruptions to supply from countries that are major bullion producers;

b) global metal supply and demand, which is influenced by such factors as exploration success, mine production and net forward selling activities by
metal producers, jewelry demand, investment demand and industrial demand, net of any recycling and any shortages of a particular type of bullion
could result in a spike in prices of that type of bullion. Price spiking can also result in volatile forward rates and lease rates which could result in the
bid-offer spread on any exchange where Products are traded widening, reflecting short-term forward rates in the relevant bullion;

c) financial activities including investment trading, hedging or other activities conducted by large trading houses, producers, users, hedge funds,
commodities funds, governments or other speculators which could impact global supply or demand; and

d) financial market factors such as investors’ expectations with respect to the future rates of inflation, movements in world equity, financial and
property markets, interest rates and currency exchange rates, particularly the strength of and confidence in the US dollar. Adverse movements in
the price of Commodity Assets may negatively affect the return to Investors who sell their securities when the price of the relevant Commodity Asset
has decreased since the time they purchased their Products. General movements in local and international markets and factors that affect the
investment climate and investor sentiment could all affect the level of trading and, therefore, the market price of the Products and this may lead to a
fall in the price of Products which will have an adverse impact on any Investor that purchased Products at a higher price.

Risk Rating: Medium

Realisation of Collateral

If the amounts received upon the realisation of Collateral are not sufficient to fully cover the fees and expenses of the Collateral Agent and the
Issuer’s payment obligations to Investors, then there is a risk that Investors may incur a loss, which may be significant. Realisation of Collateral only
takes place in the Event of Default or an Insolvency Event. Thus, the collateralisation can mitigate the credit risk of the Issuer only to the extent that
the proceeds cover the Investors' claims. However, the contractual claims of the Investors are not limited to the value of the Collateral although in
an insolvency of the Issuer a loss would occur if the Collateral does not suffice. On the other hand, the Investors are not entitled to receive a surplus
from the realisation of Collateral, should it exceed their contractual claims.

Risk Rating: Medium

Short, long and/or leveraged exposure risk

The Settlement Amount and the market value of each ETP will be affected by the nature of the exposure being provided under the relevant final
term sheets. Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a rise in the price of the
relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or falls this would have a material adverse effect on
the market value of such ETPs and the Investors would sustain losses. Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs
have been designed to benefit in the event of a fall in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price
instead remains flat or rises this would have a material adverse effect on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Where
the exposure, irrespective if it is long or short, is also leveraged, the leverage will further magnify such risk.

Risk Rating: Medium

Large intra-day and overnight market movements

In the event of large movements in the value of any underlying asset(s) referenced by an Index during the course of a scheduled valuation day, it is
possible that an intra-day reset may be triggered with respect to such Index. An intra-day reset is designed as a stop-loss to restrict (to a certain
extent) the loss in value of an Index during periods of extreme market movement by providing a new base level for determining the movement in
the value of any underlying asset(s). The effect of an intra-day reset is that an Index will for the remainder of that day provide relevant leveraged
long or short exposure to the movement in the value of such underlying asset(s) measured from the time the intra-day reset took place (or
thereabouts). If an intra-day reset were to take place then, for the reasons described above, an Index (and the corresponding ETPs which reference
such Index) will not provide leveraged exposure to the movement in the value of the underlying asset(s) throughout the course of that day. If the
value of the underlying asset(s) were to fall (or rise) significantly during the course of a day resulting in an intra-day reset occurring with respect to
the corresponding Index but then during the remainder of the day the underlying asset(s) were to recover their losses (or lose their gains) then the
relevant Index and, therefore, the corresponding ETPs would still incur a significant loss during such day due to the intra-day reset providing a lower
(higher) base level for determining the movement in the value of the underlying asset(s) throughout the remainder of the day. As a result, where an
intra-day reset occurs, an investor’s losses may still be significant. The level of any intra-day reset triggers will vary between different Indices. An
intra-day reset may not occur with respect to overnight movements in the value of the underlying asset(s) (i.e. from close of an exchange on one
day to open of the exchange the following day). Accordingly, in the event of a large overnight movement in the value of the underlying asset(s)
referenced by an Index, the value of the ETP could plummet. In such a scenario, an investor that holds a corresponding ETP could lose all or part of
their investment.

Risk Rating: Medium

Key Information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a
regulated market

Under which conditions and timetable can | invest in this security?
These securities will be offered to the public in a number of EU countries (currently Austria, Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland,
France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain



and Sweden). The offer for these securities is continuous until the expiry of the base prospectus (27 November 2025) (Offer Period) and additional
investors may enter any given series at any time. Additional tranches of a series may be issued at any time pursuant to further final terms. However,
these additional issuances are not dilutive and will be collateralized with an equivalent amount of digital assets as further described in the
prospectus.

Who is the offeror and/or person asking for admission to trading?

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):
The Issuer is: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-
347.562.100), a Swiss based stock corporation, place of jurisdiction: Switzerland.

The Authorised Offerors are:

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. The legal form of this company is 54M6 and is subject to the
jurisdiction of NL law.

® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. The legal form of this company is HOPO and is
subject to the jurisdiction of GB law.

® and any Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer's website: https://21shares.com/ir/aps

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% for investors as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the
product may pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is being produced for the purpose of offering these securities to the public in a number of EU member states (currently Austria,
Belgium, Croatia, Czech Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The entire value of the proceeds from issuance of these securities will be used to
acquire a corresponding amount of underlying assets relevant to that series.

Estimated use of proceeds
n/a

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement
The offer of the securities is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.

Indication of most material conflicts of interest pertaining to the offer of admission to trading
No material conflict of interests exists.
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Resumen Especifico de la Emisidn

2lshares

Introducciéon y Advertencias

21Shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) pretende realizar un seguimiento de los resultados de inversion de Avalanche (AVAX) .

Nombre del Ticker ISIN Valor Divisa Unidades Garantia
producto
21Shares Avalanche AVAX CH1135202088 113520208 usb 6,340,000 AVAX
Staking ETP (2025-10-10)

El emisor y oferente de los valores es 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, NUumero de sociedad suiza: CHE-347.562.100), sociedad
andénima con sede en Suiza. El folleto de base fue aprobado por la Autoridad Sueca de Supervision Financiera (SFSA) el 28 de noviembre de 2024.
La aprobacién del folleto de base por parte de la SFSA no debe entenderse como una aprobacién de estos valores.

21Shares AG

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Advertencias:
(a) Este resumen especifico de la emisidén debe leerse como una introduccion al folleto de base y a las condiciones finales relativas a estos valores.

(b) Cualquier decisién de invertir en los valores debe basarse en la consideracién del folleto de base en su conjunto por parte del inversor y junto
con las condiciones finales con respecto a estos valores.

(c) Elinversor podria perder todo o parte del capital invertido.

(d) En el caso de que una demanda en relacién con la informacién contenida en un prospecto se presenta ante un tribunal, el inversor demandante

podria, en virtud de la legislacién nacional, tener que correr con los gastos de traduccién del prospecto antes de que se inicie el procedimiento
judicial.

(e) Solo incurrirdn en responsabilidad civil las personas que hayan presentado este resumen especifico de la emisién, incluida cualquier traduccién
de la misma, pero Unicamente cuando el resumen sea engafoso, inexacto o incoherente, leido junto con las demas partes del folleto de base y
las correspondientes condiciones finales, o cuando no proporcione, leido junto con las demds partes del folleto de base y dichas condiciones
finales, informacidn clave para ayudar a los inversores a la hora de decidir si invierten o no en estos valores.

(f) Estd a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede resultar dificil de entender.

Informacion clave sobre el Emisor

¢Quién es el emisor de los valores?

Domicilio y forma juridica, etc.

21Shares AG es el emisor de estos valores. 21Shares AG se cred (en una reunién de sus fundadores) el 20 de julio de 2018 y se constituyd y
registré el 27 de julio de 2018. 21Shares AG estd inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich, Suiza, con el nimero CHE-347.562.100.
Su LEIl es 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG tiene su domicilio social en Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suiza.

Actividades principales

21Shares AG se cred para emitir productos negociados en bolsa y otros productos financieros vinculados al rendimiento de Subyacentes o
de una cesta de Subyacentes que proporcionan exposiciéon a la evolucién de los precios de una gama de Criptoactivos, Activos de Materias
Primas y/u otros Subyacentes elegibles. Dichos Productos pueden tener una exposicién larga o corta al rendimiento diario del indice de
referencia. El Emisor también se dedicara a otras actividades relacionadas con el mantenimiento del Programa y la creacién de nuevos productos
financieros cripto-vinculados. No tiene otras actividades comerciales generadoras de ingresos.

Principales accionistas y control

21Shares AG es una filial propiedad al cien por cien de Jura Pentium AG, una empresa registrada en Suiza con el nimero de sociedad CHE-
345.211.664. La sociedad matriz Gltima es 21co Holdings Limited, una sociedad registrada en las Islas Caiman con el nimero de sociedad
361463. En la actualidad, tres personas fisicas poseen conjuntamente mas del 75% de las acciones de 21co Holdings Limited, mientras que el
resto pertenece a varios accionistas mas pequefios.

Gestion de claves
El consejo de administracién de 21Shares AG estd compuesto por: Ophelia Snyder y Hany Rashwan.

Auditores
El Consejo ha nombrado a los siguientes auditores legales: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Suiza.

¢Cudl es la informacién financiera clave relativa al emisor?

Cuenta de resultados (en USD) 31 de 30 de junio 31 de 30 de junio
diciembre de de 2023 (no diciembre de de 2024
2022 auditada) 2023 (unaudited)
(auditada) (auditada)

Beneficios/Pérdidas operativos 50,634 17,189 38,788 42,191

Balance (en USD) 31 de 30 de junio 31 de 30 de junio
diciembre de de 2023 (no diciembre de de 2024 (no
2022 auditada) 2023 auditada)
(auditada) (auditada)

Deuda financiera neta (deuda a largo plazo mas deuda a corto plazo 827,654,004 1,175,902,093 | 2,397,989,451 3,367,446,37

menos efectivo) 8

Coeficiente de solvencia (activo corriente / pasivo corriente) n/a n/a n/a n/a




Coeficiente de endeudamiento (pasivo total / patrimonio neto total) n/a n/a n/a n/a

Ratio de cobertura de intereses (ingresos de explotacién / gastos por n/a n/a n/a n/a

intereses)

Estado de flujo de efectivo (en USD) 31 de 30 de junio 31 de 30 de junio
diciembre de de 2023 (no diciembre de de 2024 (no
2022 auditada) 2023 auditada)
(auditada) (auditada)

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 1,547,373,034 (341,960,701) (1,559,177,590 (964,952,032

) )

Flujos de efectivo netos de las actividades de inversidon - - - -

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacién (1,545,972,019 | 340,468,853 1,558,133,630 965,131,676
)

¢Cuales son los principales riesgos especificos del emisor?

Riesgo de mercado

La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad esperada del rendimiento de, por ejemplo, el mercado de productos
estructurados a lo largo del tiempo. El nivel de volatilidad del mercado no es puramente una medida de la volatilidad real del mercado, sino que esta
determinado en gran medida por los precios de los instrumentos derivados que ofrecen a los inversores proteccién contra dicha volatilidad del
mercado. Los precios de estos instrumentos derivados vienen determinados por fuerzas como la volatilidad real del mercado, la volatilidad prevista
del mercado, otras condiciones econémicas y financieras y las especulaciones comerciales. La volatilidad del mercado puede hacer que el Emisor
incurra en pérdidas a pesar de los acuerdos de cobertura.

Calificacién de riesgo: Alto

Riesgos relacionados con el limitado objetivo empresarial del Emisor

Las actividades comerciales del Emisor se refieren a valores relacionados con los Criptoactivos. El Emisor es una sociedad instrumental en el sentido
de las leyes y reglamentos suizos aplicables. Los protocolos de los Cripto Activos estan a disposicién del publico, lo que significa que es posible una
mayor innovacién, por lo que es posible que estas criptodivisas no marquen el final de la evolucién de las monedas digitales. Si los Cripto Activos no
tienen éxito o lo tienen en menor medida en el futuro y si el Emisor no puede adaptarse a este cambio de circunstancias, el Emisor podria no tener
éxito en el desarrollo de su actividad, lo que podria dar lugar a una disminucién del valor del ETP.

Calificacién de riesgo: Medio

Riesgo de crédito

Los Inversores estan expuestos al riesgo de crédito del Emisor y del Depositario. La capacidad de un Inversor para obtener el pago de conformidad
con las Condiciones Generales depende de la capacidad del Emisor para cumplir estas obligaciones. Los Productos no son, ni directa ni
indirectamente, una obligacién de ninguna otra parte. En consecuencia, con independencia de la constituciéon de garantias, la solvencia del Emisor
puede afectar al valor de mercado de cualquiera de los Productos y, en caso de impago, insolvencia o quiebra, los Inversores pueden no recibir el
importe que se les adeuda en virtud de las Condiciones Generales. Ademas de los riesgos de crédito directos, los Inversores estdn expuestos
indirectamente a cualquier riesgo de crédito al que esté expuesto el Emisor. Por ejemplo, el Emisor puede incurrir en pérdidas y/o no obtener la
entrega en virtud de cualquier acuerdo en vigor con respecto a cualquier activo denominado en criptomonedas que se mantenga como Garantia.

Calificacién de riesgo: Medio
Informacion clave sobre los Valores

¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) es un titulo de deuda abierto que no devenga intereses. Cada serie del producto esta vinculada a un indice o
a un activo subyacente especifico Avalanche (AVAX). AVAX tiene 6,340,000 numero total de productos representados. El ISIN del producto es
CH1135202088 con USD como moneda de liquidaciéon. Ninguna serie de este producto tiene una fecha de vencimiento prevista ni un ndmero
maximo de valores. Podran expedirse unidades adicionales de los productos en cualquier momento. Los valores conllevan una opcién de venta anual
y un mecanismo de creacién/reembolso continuo para los participantes autorizados. Estos valores son obligaciones de deuda senior garantizadas del
emisor. Los inversores son acreedores de primer derecho de garantia frente a los conjuntos asignados de criptoactivos en funcién de cada serie. Las
notas de débito se consideran valores mobiliarios de acuerdo con MIFID Il y no conllevan ninguna restricciéon de transferibilidad.

¢Donde se negociaran los valores?

Los productos cotizan en: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX y otros MTF. Podran
afiadirse centros MTF adicionales de forma periddica sin conocimiento o consentimiento del Emisor. Para consultar la lista mas actualizada de centros
de negociacién disponibles, visite www.21shares.com.

Sin avalista
Los productos serdn obligaciones Unicamente del Emisor y no estardn garantizados ni serdn responsabilidad de ninguna otra entidad.

¢Cuales son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgo de mercado por falta de protecciéon del capital

Los ETP emitidos en virtud del presente folleto de base no prevén ninguna proteccién del capital de ningin importe pagadero en virtud de los ETP.
Esto supone un riesgo para los inversores en los ETP, ya que parte o la totalidad del importe invertido puede perderse debido al riesgo de mercado
asociado a la exposicién de los ETP. En otras palabras, si el precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestion
evoluciona de forma desfavorable para los inversores, las condiciones no prevén ningun nivel de capital protegido y los inversores sufriran la pérdida
total correspondiente a la evolucion desfavorable del del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestién. Cuando los ETP
proporcionan una exposicién larga (es decir, los ETP en cuestién se han disefiado para beneficiarse en caso de una subida del precio del indice, del
subyacente o de los componentes subyacentes pertinentes) y, en cambio, el precio en cuestién permanece plano o cae, esto tendria un efecto
material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los inversores sufririan pérdidas. Por el contrario, si los ETP ofrecen una exposicién corta
(es decir, los ETP en cuestiéon se han diseflado para beneficiarse en caso de una caida del precio del indice, del subyacente o de los componentes
subyacentes pertinentes) y, en lugar de ello, el precio en cuestién se mantiene estable o sube, esto tendria un efecto material adverso sobre el valor
de mercado de los ETP y los inversores sufririan pérdidas. En funcién de la evolucién del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en
cuestion, los inversores pueden sufrir una pérdida de hasta la totalidad de su inversién.

Calificacion de riesgo: Alto

Factores de riesgo relacionados con los activos digitales: Riesgos reglamentarios

El estatus legal de los criptoactivos varia mucho de un pais a otro. En muchos paises, el estatus legal ain no esté definido o estd cambiando. Algunos
paises han declarado ilegal el uso de criptoactivos como el Bitcoin. Otros paises han prohibido los criptoactivos o los valores o derivados relacionados
con ellos (incluso para determinadas categorias de inversores, por ejemplo, productos como los que ofrece la Sociedad no pueden venderse a
inversores minoristas en el Reino Unido), han prohibido a los bancos locales trabajar con criptoactivos o han restringido de otro modo los



criptoactivos. Ademas, el tratamiento legal de los criptoactivos es a menudo poco claro, y existe incertidumbre sobre si los criptoactivos subyacentes
son un valor, dinero, mercancia o propiedad (aunque un contraejemplo a esto es, por ejemplo, la legislacién alemana, que ha incluido los llamados
criptoactivos como instrumentos financieros en la legislacién alemana desde principios de 2020). En algunos paises, como Estados Unidos, los
distintos organismos gubernamentales definen los criptoactivos de forma diferente, lo que provoca conflictos e incertidumbre en la regulacién. Esta
incertidumbre se ve exacerbada por la répida evolucidén de las normativas. Algunos paises pueden restringir, prohibir o limitar explicitamente la
adquisicién, el uso, el comercio o el rescate de criptoactivos en el futuro. En tal escenario, la propiedad o negociacién de valores que reproduzcan o
estén vinculados a criptoactivos, como los productos de la empresa, podria considerarse ilegal y estar sujeta a sanciones.

Sin embargo, en los Ultimos afios, numerosos bancos y gestores de activos grandes y establecidos han invertido en empresas del espacio de las
criptodivisas o se han involucrado en inversiones en criptodivisas. Esta tendencia debe ser significativa y continua en la actualidad. Numerosos
reguladores financieros han aceptado ahora en general que es probable que las criptodivisas permanezcan como una clase de activos y, en
consecuencia, han adoptado una postura pragmatica para abordar este creciente interés en las criptodivisas por parte de la comunidad inversora.
Por ello, la empresa persigue el objetivo de hacer sus productos mas accesibles geograficamente a un publico mas amplio, en parte como estrategia
de diversificacién para mitigar este riesgo.

Sin embargo, es visiblemente dificil predecir cémo podrian cambiar y cambiaran las perspectivas y politicas reguladoras relativas a las criptodivisas.
Un cambio hacia una visién generalmente mas negativa podria suponer un riesgo para los inversores, ya que el endurecimiento de la normativa
podria restringir el acceso de los inversores.

Calificacién de riesgo: Alto

El valor de un criptoactivo puede cambiar rapidamente e incluso llegar a cero

El precio de cualquier criptoactivo puede ser volatil y verse afectado por diversos factores. Si la demanda de un criptoactivo disminuye, por ejemplo,
debido a una pérdida repentina de confianza en dicho criptoactivo atribuida por los participantes del mercado, o si no lograra su adopcién entre la
comunidad de criptoactivos o sufriera fallos tecnoldégicos o de codificacién o hackeos, por ejemplo, entonces su valor podria caer brusca y
permanentemente, lo que a su vez afectaria negativamente al precio al que los inversores pueden negociar los ETP en los mercados secundarios. Tal
curso de los acontecimientos probablemente empeoraria la liquidez, las oportunidades de enajenacion y el valor de mercado de los ETP y, por tanto,
crearia riesgos de pérdidas para los inversores. El valor de un Criptoactivo y, en consecuencia, de los correspondientes ETPs podria incluso caer
hasta cero y los Inversores podrian experimentar dificultades significativas para deshacerse de sus posiciones en los correspondientes ETPs.

Calificacion de riesgo: Alto

Valoracion

Los criptoactivos no representan un derecho subyacente sobre ingresos o beneficios, ni un pasivo que deba ser reembolsado. Su precio refleja la
evaluacion del valor por parte de los participantes del mercado (o de un mercado en particular) y la dindmica de la oferta y la demanda. Como
resultado, el valor de los criptoactivos puede ser méas especulativo y mas volatil que el de los activos tradicionales que representan derechos sobre
ingresos o beneficios o deudas.

La naturaleza especulativa de los Criptoactivos subyacentes puede dificultar la aplicacién de métodos de valoracién coherentes para los
Criptoactivos y, por ende, para los ETP. Ademas, la volatilidad extrema puede afectar a la capacidad de los participantes en el mercado para
proporcionar una fijacion de precios fiable y coherente, lo que, a su vez, podria afectar negativamente al precio al que los inversores pueden
negociar los ETP en los mercados secundarios.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo asociado al desarrollo de protocolos

Los protocolos para criptomonedas como los criptoactivos estan disponibles piblicamente y en fase de desarrollo. El ulterior desarrollo y aceptacién
de los protocolos depende de una serie de factores. El desarrollo de cualquiera de estas monedas digitales puede verse impedido o retrasado, en
caso de que surjan desacuerdos entre los participantes, desarrolladores y miembros de la red. Las versiones nuevas y mejoradas del cédigo fuente
seran votadas" por la mayoria de los miembros/mineros de la red que realicen los cambios en sus nodos, lo que significa actualizar sus nodos a la
ultima versién del cédigo. Si se diera una situacién en la que no fuera posible alcanzar una mayoria en la red respecto a la implementacién de una
nueva versién del protocolo, esto podria significar que, entre otras cosas, la mejora de la escalabilidad de dicho protocolo podria verse limitada. Si se
impidiera o retrasara el desarrollo de uno de los protocolos de los criptoactivos, esto podria afectar negativamente al valor de las monedas. Ademas,
como la estructura de los protocolos de los Cripto Activos es publica, no hay compensacién directa para los desarrolladores de protocolos, lo que
puede reducir los incentivos para un mayor desarrollo. Sin un mayor desarrollo, el valor de la moneda digital asociada puede disminuir, afectando al
valor de los ETP.

Ademas, sin una compensacién directa para los desarrolladores de protocolos, podrian disminuir los incentivos para un desarrollo continuo de los
protocolos. Si estos protocolos no siguieran desarrollandose, el valor del activo digital asociado disminuiria, lo que a su vez afectaria al valor de los
ETP. A medida que los protocolos se desarrollan y maduran y aumenta su adopcién entre los desarrolladores, se reduce tanto la probabilidad de que
se produzca este riesgo como la magnitud de sus consecuencias.

La calificacién del riesgo se considera media. En relacién con los Criptoactivos con mayor capitalizacién de mercado, la calificacién del riesgo se
evalla como baja a la luz del gran nimero de desarrolladores. En el caso de los criptoactivos con menos desarrolladores activos (lo que a menudo se
correlaciona con una baja capitalizacién de mercado), la calificacién del riesgo es més alta, evaluada en media.

Calificacién de riesgo: Medio

Riesgo del mercado secundario

Los precios de mercado en el mercado secundario pueden llegar a ser tanto mas altos como mas bajos que el indice al que los inversores han
comprado sus ETP. Los precios de mercado en el mercado secundario pueden no reflejar con exactitud el precio del Indice o del Subyacente o de los
Componentes Subyacentes correspondientes. Aunque la determinaciéon del precio en el mercado secundario se basa en modelos de célculo
establecidos, depende de la evolucidn subyacente del mercado y de la concepcion que éste tenga de la situacién crediticia del Emisor, de la duraciéon
restante probable de los ETP y de las oportunidades de venta en el mercado secundario. A la luz de la volatilidad que puede observarse en los
precios histéricos de los Criptoactivos, parece posible que la determinacién del precio de los ETP en el mercado secundario sea muy volatil. Si uno o
mds mercados regulados deciden que los ETPs ya no deben ser admitidos a negociacién, independientemente de que ello se deba a circunstancias
imputables al Emisor, a los ETPs, a los Criptoactivos, al creador de mercado y/o al cambio de reglas o a cualquier otra razén, existe el riesgo de que
el Emisor no consiga que los ETPs sean admitidos a negociacién en otro mercado regulado, MTF u otro mercado. Tal evolucién de los acontecimientos
podria reducir la liquidez, las oportunidades de venta y el valor de mercado de los ETP y, por tanto, crear riesgos de pérdidas para los inversores. En
caso de exclusidon de cotizacién, el Emisor podra ejercer su derecho a liquidar anticipadamente los ETP. Dicha liquidacién anticipada sélo se producira
tras un periodo de preaviso y los inversores se enfrentan al riesgo de que el precio de mercado y la liquidez, asi como el importe final de la
liquidacién, se vean afectados negativamente en tal escenario.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo de que se produzca un acontecimiento extraordinario

La Condicién 17 (Acontecimiento Extraordinario) establece que, en caso de fraude, robo, ciberataque, cambio en la normativa y/o un acontecimiento
similar (cada uno de ellos, un Acontecimiento Extraordinario) con respecto a, o que afecte a, cualquier Subyacente o Componente Subyacente,
incluido cualquier Subyacente o Componente Subyacente que sirva de Garantia, el Emisor lo notificard a los Inversores de conformidad con la
Condicién 16 (Notificaciones), y el Importe de Reembolso de dichos Productos se reducird en consecuencia, potencialmente a cero (es decir, 0,00
USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP o su equivalente en otras Monedas de Liquidacién) por Producto. Por consiguiente, los Inversores asumen los



riesgos de que se produzca un Acontecimiento Extraordinario y de una pérdida parcial o total de su inversién. Ademas, los riesgos de un
Acontecimiento Extraordinario son mayores que en el caso de acontecimientos similares con respecto a otras clases de activos (como inversiones en
valores, fondos y depésitos) y, a diferencia de lo que ocurre con otras clases de activos, no pueden mitigarse. Ademas, actualmente no resulta
practico asegurarse contra un Acontecimiento Extraordinario.

Calificaciéon de riesgo: Alto

Factores de riesgo relativos a los ETP de cestas e indices

Consulte los factores de riesgo anteriores para los Criptoactivos pertinentes dentro de la cesta o, en su caso, indice correspondiente. Ademas, una
composiciéon pequeiia de la cesta o del indice serd generalmente mas vulnerable a los cambios en el valor de los Criptoactivos pertinentes y un
cambio en la composiciéon de una cesta o de un indice puede tener un efecto adverso en el rendimiento de la cesta o del indice. Dada la mayor
ponderacién de cada componente en la composiciéon de una cesta pequefia o de un indice pequefio, el impacto de una evolucién desfavorable para
uno o mas componentes individuales serd mayor sobre el rendimiento de la cesta o del indice en comparacién con una cesta o un indice mas
diversificados. Una alta correlaciéon de los componentes, es decir, cuando los valores de los componentes pertinentes tienden a fluctuar en una
direcciéon y magnitud similares a las de los demds componentes, puede tener un efecto significativo sobre los importes a pagar por el ETP, ya que
todos los componentes correlacionados pueden evolucionar de la misma manera desfavorable al mismo tiempo y, por lo tanto, no lograr la
diversificacién del riesgo de mercado. La rentabilidad negativa de un Unico componente, es decir, de un Gnico Criptoactivo, puede contrarrestar la
rentabilidad positiva de uno o varios componentes mas y tener un impacto negativo sobre la rentabilidad del ETP. Si el Indice proporciona una
exposicion apalancada a los correspondientes Criptoactivos referenciados por el Indice, el efecto de cualquier cambio negativo o positivo en el precio
de los mismos sobre el nivel de dicho Indice se vera magnificado en comparacién con el efecto de cualquiera de dichos cambios negativos o positivos
sobre el nivel de un Indice por lo demas idéntico que no emplee apalancamiento. Los posibles inversores deben tener en cuenta que dicho
apalancamiento significard que cualquier caida en el nivel del Indice conllevard un impacto negativo magnificado sobre la rentabilidad del ETP.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgos asociados a los precios de los activos de materias primas

El valor de un Producto que esté vinculado a un indice que también incluya uno o mas Activos Bésicos como Componente(s) Subyacente(s), estara
relacionado con el valor de una inversion equivalente en el Activo(s) Basico(s) correspondiente(s). En general, los precios de los Activos Basicos
pueden fluctuar ampliamente y pueden verse afectados por numerosos factores, entre ellos

a) acontecimientos y situaciones politicas, econémicas o financieras mundiales o regionales, en particular guerras, terrorismo, expropiaciones y otras
actividades que puedan provocar interrupciones en el suministro de los paises que son grandes productores de lingotes;

b) la oferta y la demanda mundiales de metales, en las que influyen factores como el éxito de las exploraciones, la produccién minera y las
actividades netas de venta a plazo de los productores de metales, la demanda de joyeria, la demanda de inversién y la demanda industrial, netas de
cualquier reciclaje, y cualquier escasez de un tipo concreto de lingotes podria provocar un repunte de los precios de ese tipo de lingotes. El repunte
de los precios también puede dar lugar a la volatilidad de los tipos a plazo y de los tipos de arrendamiento, lo que podria provocar la ampliacién del
diferencial entre oferta y demanda en cualquier bolsa en la que se negocien los Productos, reflejando los tipos a plazo a corto plazo de los lingotes en
cuestion;

c) las actividades financieras, incluidas las operaciones de inversién, cobertura u otras actividades llevadas a cabo por grandes casas comerciales,
productores, usuarios, fondos de cobertura, fondos de materias primas, gobiernos u otros especuladores que podrian repercutir en la oferta o la
demanda mundiales; y

d) factores de los mercados financieros como las expectativas de los inversores con respecto a las futuras tasas de inflaciéon, los movimientos de los
mercados mundiales de renta variable, financieros e inmobiliarios, los tipos de interés y los tipos de cambio de las divisas, en particular la fortaleza y
la confianza en el délar estadounidense. Los movimientos adversos en el precio de los Activos Bésicos pueden afectar negativamente a la
rentabilidad de los Inversores que vendan sus valores cuando el precio del Activo Basico correspondiente haya disminuido desde el momento en que
compraron sus Productos. Los movimientos generales de los mercados locales e internacionales y los factores que afectan al clima de inversién y al
sentimiento de los inversores podrian afectar al nivel de negociacién y, por lo tanto, al precio de mercado de los Productos, lo que podria provocar
una caida del precio de los Productos que repercutird negativamente en cualquier Inversor que hubiera adquirido los Productos a un precio superior.

Calificacion de riesgo: Medio

Ejecucidon de garantias

Si los importes recibidos tras la ejecucién de las garantias no son suficientes para cubrir totalmente los honorarios y gastos del agente de garantia y
las obligaciones de pago del Emisor a los inversores, existe el riesgo de que los inversores sufran pérdidas, que pueden ser significativas. La
ejecucion de las garantias sdlo tiene lugar en caso de impago o de insolvencia. Asi pues, la ejecucién de garantias sélo puede mitigar el riesgo de
crédito del Emisor en la medida en que los ingresos cubran los créditos de los inversores. Sin embargo, las reclamaciones contractuales de los
inversores no se limitan al valor de la garantia, aunque en caso de insolvencia del Emisor se produciria una pérdida si la garantia no fuera suficiente.
Por otra parte, los inversores no tienen derecho a recibir un excedente de la ejecucién de las garantias, en caso de que supere sus reclamaciones
contractuales.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo de exposicion a corto, largo y/o apalancado

El Importe de Liquidacién y el valor de mercado de cada ETP se verdn afectados por la naturaleza de la exposicidén que se proporcione en virtud de
las correspondientes hojas de términos finales. Si los ETP proporcionan una exposicion larga (es decir, los ETP en cuestidon han sido disefiados para
beneficiarse en caso de subida del precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente en cuestién) y, en cambio, el precio en cuestion se
mantiene plano o desciende, ello tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Por
el contrario, cuando los ETP ofrezcan una exposicién corta (es decir, los ETP en cuestién hayan sido disefiados para beneficiarse en caso de caida del
precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente en cuestidn) y el precio en cuestion, por el contrario, se mantenga plano o suba, ello tendria
un efecto material adverso sobre el valor de mercado de los ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Cuando la exposicién, independientemente de si
es larga o corta, esté ademads apalancada, el apalancamiento magnificard ain mas dicho riesgo.

Calificacién de riesgo: Medio

Grandes movimientos del mercado intradia y durante la noche ’

En caso de grandes movimientos en el valor de cualquier activo(s) subyacente(s) referenciado(s) por un Indice durante el transcurso de un dia de
valoracién programado, es posible que se active un reinicio intradiario con respecto a dicho indice. Un reajuste intradia est& disefiado como un stop-
loss para restringir (hasta cierto punto) la pérdida de valor de un indice durante periodos de movimientos extremos del mercado, proporcionando un
nuevo nivel base para determinar el movimiento del valor de cualquier activo(s) subyacente(s). El efecto de un reajuste intradia es que un indice
proporcionara durante el resto de ese dia una exposicién apalancada larga o corta relevante al movimiento en el valor de dicho(s) activo(s)
subyacente(s) medido desde el momento en que tuvo lugar el reajuste intradia (o en torno a ese momento). Si se produjera un reajuste intradia,
entonces, por las razones descritas anteriormente, un indice (y los correspondientes ETP que hagan referencia a dicho indice) no proporcionaran una
exposicién apalancada a la variacion del valor del activo o activos subyacentes a lo largo de ese dia. Si el valor del/de los activo(s) subyacente(s)
cayera (o subiera) significativamente en el transcurso de un dia, dando lugar a un reajuste intradiario con respecto al indice correspondiente, pero
luego, durante el resto del dia, el/los activo(s) subyacente(s) recuperaran) sus pérdidas (o perdiera(n) sus ganancias), entonces el indice en cuestién
y, por tanto, los ETP correspondientes seguiran incurriendo en una pérdida significativa durante ese dia debido a que el reajuste intradiario
proporciona un nivel de base inferior (superior) para determinar el movimiento del valor del/de los activo(s) subyacente(s) durante el resto del dia. En
consecuencia, cuando se produce un reajuste intradia, las pérdidas de un inversor pueden seguir siendo significativas. El nivel de cualquier
activacion de reajuste intradia variarad entre los distintos Indices. Un reajuste intradia puede no producirse con respecto a los movimientos de un dia



para otro en el valor del activo o activos subyacentes (es decir, desde el cierre de una bolsa un dia hasta la apertura de la bolsa al dia siguiente). En
consecuencia, en caso de producirse un gran movimiento durante la noche en el valor del activo o activos subyacentes referenciados por un Indice,
el valor del ETP podria desplomarse. En tal escenario, un inversor que posea un ETP correspondiente podria perder la totalidad o parte de su
inversion.

Calificacion de riesgo: Medio

Informacion clave sobre la oferta publica de valores y/o la admision a cotizacion en un mercado
regulado

¢En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofreceran al publico en varios paises de la UE (actualmente Alemania, Austria, Bélgica, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Espafia,
Finlandia, Francia, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y
Suecia). La oferta de estos valores es continua hasta el vencimiento del folleto de base (27 de noviembre de 2025) (Periodo de Oferta) y pueden
entrar inversores adicionales en cualquier serie en cualquier momento. Podran emitirse tramos adicionales de una serie en cualquier momento
conforme a otras condiciones definitivas. Sin embargo, estas emisiones adicionales no son diluibles y estardn garantizadas con una cantidad
equivalente de activos digitales, como se describe con mas detalle en el folleto.

¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admisién a cotizacién?

El emisor ha dado su consentimiento para que los participantes autorizados utilicen el folleto de base en relacién con cualquier oferta no exenta de
estos valores en los paises enumerados anteriormente durante el Periodo de Oferta por o a cada uno de los siguientes intermediarios financieros
(cada uno, un Oferente Autorizado):

El Emisor es: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Suiza (ldentificador de entidad juridica: 254900UWHMJRRODS3Z64, NUmero de sociedad
suiza: CHE-347.562.100), sociedad anénima con sede en Suiza, lugar de jurisdiccién: Suiza.

Los Oferentes Autorizados son: )

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holanda. La persona juridica de esta empresa es 54M6 y estd sometida a la
jurisdiccion de la ley de Holanda.

® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Reino Unido. La persona juridica de esta empresa es HOPO y
estd sometida a la jurisdiccién de la legislaciéon del Reino Unido.

® vy cualquier Participante Autorizado expresamente nombrado como Oferente Autorizado en la web del Emisor https://21shares.com/ir/aps

Un inversor que pretenda adquirir o adquirir valores de un Oferente Autorizado lo hard, y las ofertas y ventas de los valores a dicho inversor por parte
de un Oferente Autorizado se realizarén, de conformidad con cualesquiera condiciones y otros acuerdos vigentes entre dicho Oferente Autorizado y
dicho inversor, incluidos los relativos al precio, las asignaciones y los acuerdos de liquidacién.

Estos valores contienen una comisién basica anual del 2.5% para los inversores, asi como una comisién de suscripcién/reembolso para los
participantes autorizados. Los inversores en el producto pueden pagar honorarios adicionales de corretaje, comisiones de negociacién, diferenciales
u otras comisiones al invertir en estos productos.

¢Por qué se elabora este folleto?

Este folleto de base se elabora con el fin de ofrecer estos valores al publico en una serie de Estados miembros de la UE (actualmente Alemania,
Austria, Bélgica, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Espafia, Finlandia, Francia, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Noruega,
Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia). La totalidad de los ingresos de la emisién de estos valores se destinara a la
adquisicién de una cantidad correspondiente de activos subyacentes pertinentes para esa serie.

Uso estimado de los ingresos
No se aplica

Indicacidn de si la oferta esta sujeta a un acuerdo de suscripcion
La oferta de los valores no estd sujeta a un acuerdo de suscripcién en régimen de compromiso firme.

Indicacion de los conflictos de intereses mas importantes relacionados con la oferta de admisién a cotizacion
No existe ningln conflicto material de intereses.



Résumé d’une Emission Spécifique

2lshares

Introduction et Avertissements

21Shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) vise a suivre les résultats d’investissement de Avalanche (AVAX).

Nom du Ticker ISIN Valor Devise Unités Collatéral
produit
21Shares Avalanche AVAX CH1135202088 113520208 UsD 6,340,000 AVAX
Staking ETP (2025-10-10)

L'entité qui émet ou qui propose ces titres est 21Shares AG (LEl : 254900UWHMJRRODS3Z64, titulaire du numéro de société suisse : CHE-
347.562.100), une société par actions basée en Suisse. Le prospectus générique a été approuvé par I'Autorité suédoise de surveillance financiere
(SFSA) le 28 novembre 2024. L'approbation du prospectus générique par la SFSA ne doit pas étre interprétée comme une approbation concernant
ces titres.

21Shares AG

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Avertissements :

(a) Ce résumé spécifique a une question doit étre lu comme une introduction au prospectus générique et aux conditions définitives relatives a ces
titres;

(b) Toute décision d’investir dans les titres doit étre fondée sur un examen du prospectus générique dans son ensemble par l'investisseur,
conjointement avec les conditions définitives inhérentes a ces titres;

(c) Il est possible que I'investisseur puisse perdre tout ou partie du capital investi;

(d) Toute réclamation portée envers les informations contenues dans un prospectus sera portée devant un tribunal. Il est donc possible que
I'investisseur requérant doivent, en vertu du droit national applicable, prendre en charge des frais de traduction du prospectus avant |'ouverture
d’une quelconque procédure judiciaire;

(e) La responsabilité civile ne s’applique qu’aux personnes qui ont préparé ce résumé spécifique, y compris toute traduction de celui-ci, mais
uniquement lorsque le résumé s’avere étre trompeur, inexact ou incohérent, lorsqu’il est lu conjointement avec les autres parties du prospectus
générique et avec les conditions définitives pertinentes, ou s’il ne prévoit pas, lorsque lu conjointement avec les autres parties du prospectus
générique et les conditions définitives pertinentes, des informations clés visant a aider les investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans ces
titres;

(f)  Vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut s’avérer difficile a comprendre.
Informations clés sur L'émetteur

Qui est I’émetteur des titres ?

Domicile, forme juridique, etc.

21Shares AG est I'émetteur de ces titres. 21Shares AG a été créée (lors d'une réunion de ses fondateurs) le 20 juillet 2018 et a été constituée et
enregistrée le 27 juillet 2018. 21Shares AG est inscrite au registre du commerce du canton de Zurich, en Suisse, sous le numéro CHE-
347.562.100. Son LEI est 254900UWHMJRRODS3Z64. L'adresse du siege social de 21Shares AG est Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suisse.

Activités principales

21Shares AG a été créée pour émettre des produits négociés en bourse et d'autres produits financiers liés a la performance de sous-jacents ou
d'un panier de sous-jacents offrant une exposition a I'évolution des prix d'une gamme de crypto-actifs, d'actifs de matiéres premieres et/ou
d'autres sous-jacents éligibles. Ces Produits peuvent avoir une exposition longue ou courte a la performance quotidienne de I'indice référencé.
L'Emetteur s'engage également dans d'autres activités liées a la maintenance du Programme et a la création de nouveaux produits financiers liés
aux cryptoactifs. Il n'a pas d'autres activités commerciales génératrices de revenus.

Principaux actionnaires et contréle

21Shares AG est une filiale a 100 % de Jura Pentium AG, une société enregistrée en Suisse sous le numéro CHE-345.211.664. La société mére
ultime est 21co Holdings Limited, une société enregistrée dans les fles Caimans sous le numéro 361463. Trois personnes détiennent actuellement
plus de 75 % des actions d'21co Holdings Limited, le reste étant détenu par plusieurs petits actionnaires.

Principaux dirigeants
Le conseil d’administration de 21Shares AG est composé de: Ophelia Snyder et Hany Rashwan.

Auditeurs

Le conseil d’administration a désigné en tant que commissaire aux comptes la société : Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Bale,
Suisse.

Quelles sont les informations financieres clés concernant I’émetteur ?

Compte de résultat (en USD)

31 décembre
2022

30 juin 2023
(non audité)

31 décembre
2023 (audité)

30 juin 2024
(non audité)

2022
(audité)

(non audité)

2023 (audité)

(audité)
Résultat d’exploitation 50,634 17,189 38,788 42,191
Bilan (en USD) 31 décembre | 30 juin 2023 31 décembre 30 juin 2024

(non audité)

Dette financiere nette (dette a long terme plus dette a court terme
moins trésorerie

827,654,004

1,175,902,093

2,397,989,451

3,367,446,37
8




2022
(audité)

(non audité)

2023 (audité)

Ratio courant (actifs courants/passifs courants) n/a n/a n/a n/a
Ratio d’endettement (total passif/total capitaux propres) n/a n/a n/a n/a
Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense) n/a n/a n/a n/a
Etat des flux de trésorerie (En USD) 31 décembre | 30 juin 2023 31 décembre 30 juin 2024

(non audité)

Flux de trésorerie nets liés aux activités d’exploitation

1,547,373,034

(341,960,701)

(1,559,177,590
)

(964,952,032
)

Flux de trésorerie nets liés aux activités d’investissement -
Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement (1,545,972,01
9)

340,468,853 1,558,133,630 965,131,676

Quels sont les principaux risques propres a I’émetteur ?

Risque de marché

La volatilité du marché refléte le degré d'instabilité et I'instabilité attendue de la performance, par exemple, du marché des produits structurés au fil
du temps.Le niveau de volatilité du marché n'est pas uniguement une mesure de la volatilité réelle du marché, mais est largement déterminé par les
prix des instruments dérivés qui offrent aux investisseurs une protection contre cette volatilité du marché.Les prix de ces instruments dérivés sont
déterminés par des forces telles que la volatilité réelle du marché, la volatilité attendue du marché, d'autres conditions économiques et financieres et
les spéculations commerciales. La volatilité du marché peut conduire I'émetteur a subir des pertes malgré les accords de couverture.

Cote de risque : Elevée

Risques liés a l'objectif limité de I'activité de I'émetteur

Les activités commerciales de I'Emetteur se rapportent aux titres liés aux actifs cryptographiques. L'Emetteur est une entité ad hoc au sens des lois et
réglements suisses applicables. Les protocoles pour les actifs cryptographiques sont accessibles au public, ce qui signifie que d'autres innovations
sont possibles, et que de ce fait ces crypto-monnaies ne marqueront peut-étre pas la fin de I'évolution des monnaies numériques. Si les actifs
cryptographiques ne se développent pas ou deviennent moins performants a l'avenir et si I'émetteur ne parvient pas a s'adapter a ces nouvelles
circonstances, il est possible que I'émetteur ne parvienne pas a maintenir ses activités, ce qui peut entrainer une diminution de la valeur de I'ETP.

Cote de risque : Moyenne

Risque de crédit

Les investisseurs sont exposés au risque de crédit a la fois de I"émetteur et du Conservateur. La capacité d’un Investisseur a obtenir un paiement
conformément aux Conditions Générales dépend de la capacité de I'Emetteur a respecter ces obligations. Les Produits ne sont pas, directement ou
indirectement, une obligation d'une quelconque autre partie. Par conséquent, indépendamment de la garantie, la solvabilité de I'Emetteur peut
affecter la valeur de marché de tout Produit et, en cas de défaut, d'insolvabilité ou de faillite, les Investisseurs peuvent ne pas recevoir le montant qui
leur est d en vertu des Conditions Générales. Outre les risques de crédit directs, les Investisseurs sont indirectement exposés a tout risque de crédit
auquel 'Emetteur est exposé. Par exemple, I'émetteur peut subir des pertes et/ou ne pas obtenir la livraison en vertu de tout arrangement en place a
I’égard de tout actif libellé en crypto-monnaie détenu en garantie.

Cote de risque : Moyenne
Informations clés sur les Titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres?

Le 21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) est un titre de créance a durée indéterminée ne portant pas intérét. Chaque série du produit est liée a un
indice ou a un actif sous-jacent spécifique Avalanche (AVAX). AVAX a un total de 6,340,000 produits représentés. L'ISIN du produit est
CH1135202088 avec USD comme devise de réglement. Aucune série de ce produit n'a de date d'échéance prévue ni de nombre maximal de titres.
Des unités supplémentaires de produits peuvent étre émises a tout moment. Les titres sont assortis d'une option de vente annuelle et d'un
mécanisme continu de création/rachat pour les participants autorisés. Ces titres sont des titres de créance garantis de premier rang de I'émetteur.
Les investisseurs sont des créanciers de premier rang contre des groupes d'actifs cryptographiques alloués sur une base par série. Les billets sont
considérés comme des valeurs mobilieres négociables en vertu de MIFID Il et ne comportent aucune restriction de transférabilité.

Ou les titres seront-ils négociés ?

Les produits sont négociés sur : Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX et un certain
nombre d’autres MTF. Des plates-formes MTF supplémentaires peuvent étre ajoutées de temps a autre a l'insu de I'Emetteur ou sans son
consentement. Pour obtenir la liste la plus récente des plates-formes de négociation disponibles, veuillez consulter le site www.21shares.com.

Pas de garant )
Les Produits seront des obligations de I'Emetteur et ne seront pas garantis par, ni la responsabilité de, toute autre entité.

Quels sont les principaux risques propres aux titres ?

Risque de marché di a I’absence de protection du capital

Les ETP émis en vertu du présent Prospectus générique ne prévoient aucune protection du capital, de tout montant payable en vertu des ETP. Cela
entraine un risque pour les personnes effectuant un investissement dans les ETP, puisque tout ou partie du montant investi peut étre perdu en vertu
du risque de marché associé a I'exposition des ETP. Cela signifie que si le prix de I'Indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés
évolue d'une maniére défavorable pour les Investisseurs, les conditions ne prévoient aucun niveau de capital protégé et les Investisseurs subiront
I'intégralité de la perte correspondant a I’évolution de l'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés. Dans le cas d'ETP a
exposition longue (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été congus pour bénéficier d'une hausse du prix de l'indice, du sous-jacent ou du
composant sous-jacent concerné), une stabilité ou une baisse du prix concerné aurait une significative incidence négative sur la valeur de marché de
ces ETP et les Investisseurs subiraient des pertes. Inversement, dans le cas d’ETP a exposition courte (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été
congus pour bénéficier d'une baisse du prix de l'indice, du sous-jacent ou du composant sous-jacent concerné) une stabilité ou une augmentation du
prix concerné aurait un effet significativement défavorable sur la valeur de marché des ETP et les Investisseurs subiraient des pertes. En fonction de
la performance de I'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés, les investisseurs peuvent subir une perte pouvant atteindre la
totalité de leur investissement.

Cote de risque : Elevée

Facteurs de risque liés aux actifs digitaux: Risques réglementaires

Le statut juridique des crypto-actifs varie considérablement d'un pays a l'autre. Dans de nombreux pays, le statut juridique n'est pas encore défini ou
est en train de changer. Certains pays ont rendu illégale I'utilisation de crypto-actifs tels que le bitcoin. D'autres pays ont interdit les crypto-actifs ou
les titres ou dérivés qui s'y rapportent (y compris pour certaines catégories d'investisseurs, par exemple, les produits tels que ceux proposés par la
Société ne peuvent pas étre vendus aux investisseurs de détail au Royaume-Uni), ont interdit aux banques locales de travailler avec des crypto-actifs
ou ont restreint les crypto-actifs de toute autre maniére. En outre, le traitement juridique des crypto-actifs est souvent flou et il n'est pas certain que
les crypto-actifs sous-jacents soient des titres, de I'argent, des marchandises ou des biens (bien qu'un contre-exemple soit, par exemple, le droit



allemand, qui a inclus les crypto-actifs en tant qu'instruments financiers dans le droit allemand depuis le début de I'année 2020). Dans certains pays,
comme les Etats-Unis, différentes agences gouvernementales définissent les crypto-actifs différemment, ce qui entraine des conflits et des
incertitudes réglementaires. Cette incertitude est exacerbée par |'évolution rapide des réglementations. Certains pays pourraient explicitement
restreindre, interdire ou limiter I'acquisition, I'utilisation, le commerce ou le rachat de crypto-actifs a I'avenir. Dans un tel scénario, la possession ou la
négociation de titres répliquant ou liés aux crypto-actifs, tels que les produits de la société, pourrait étre considérée comme illégale et faire I'objet de
sanctions.

Toutefois, ces dernieres années, de nombreuses banques et gestionnaires d'actifs importants et bien établis ont investi dans des sociétés du secteur
des crypto-monnaies ou ont participé a des investissements dans les crypto-monnaies. Cette tendance est importante et continue de nos jours. De
nombreux régulateurs financiers ont maintenant généralement accepté le fait que les crypto-monnaies sont susceptibles de rester une classe d'actifs
et, par conséquent, ont adopté une position pragmatique pour répondre a l'intérét croissant de la communauté des investisseurs pour les crypto-
monnaies. La société poursuit donc I'objectif de rendre ses produits plus accessibles géographiquement a un public plus large, en partie dans le
cadre d'une stratégie de diversification visant a atténuer ce risque.

Cependant, il est visiblement difficile de prédire comment les perspectives et les politiques réglementaires concernant les crypto-monnaies
pourraient évoluer et évolueront. Une évolution vers un point de vue généralement plus négatif pourrait entrainer un risque pour les investisseurs,
car le durcissement des réglementations pourrait restreindre I'acceés des investisseurs.

Cote de risque : Elevée

La valeur d’un actif cryptographique peut changer rapidement voire méme tomber a zéro

Le prix d'un crypto-actif peut étre volatil et peut étre affecté par divers facteurs. Si la demande pour un Crypto Asset diminue, par exemple en raison
d'une perte soudaine de confiance dans ce Crypto Asset attribuée par les acteurs du marché, ou s'il ne parvient pas a étre adopté par la
communauté des Crypto Asset ou s'il subit des défaillances technologiques ou de codage ou des hacks, par exemple, alors sa valeur pourrait chuter
brusquement et de maniére permanente, ce qui, a son tour, affecterait négativement le prix auquel les investisseurs sont en mesure de négocier les
ETP sur les marchés secondaires. Un tel cours d'événements aggraverait probablement la liquidité, les opportunités de cession et la valeur de
marché des ETP et créerait ainsi des risques de pertes pour les investisseurs. La valeur d'un Crypto Asset et, par conséquent, des ETP concernés
pourrait méme tomber a zéro et les investisseurs pourraient éprouver des difficultés importantes a céder leurs positions dans les ETP concernés.

Cote de risque : Elevée

Evaluation

Les crypto-actifs ne représentent pas une créance sous-jacente sur des revenus ou des bénéfices, ni un passif qui doit étre remboursé. Leur prix
refléte I'évaluation de la valeur par les acteurs du marché (ou d'un marché particulier) et la dynamique de I'offre et de la demande. Par conséquent,
la valeur des crypto-actifs peut étre plus spéculative et plus volatile que celle des actifs traditionnels qui représentent des créances sur des revenus,
des bénéfices ou des dettes.

La nature spéculative des crypto-actifs sous-jacents peut rendre difficile I'application de méthodes d'évaluation cohérentes pour les crypto-actifs et,
par conséquent, les ETP. En outre, la volatilité extréme peut avoir un impact sur la capacité des acteurs du marché a fournir des prix fiables et
cohérents, ce qui, a son tour, pourrait avoir un impact négatif sur le prix auquel les investisseurs sont en mesure de négocier les ETP sur les marchés
secondaires.

Cote de risque : Elevée

Risque associé a I’élaboration de protocoles

Les protocoles pour les crypto-monnaies telles que les crypto-actifs sont accessibles au public et en cours de développement. La poursuite du
développement et I'acceptation des protocoles dépendent d'un certain nombre de facteurs. Le développement de I'une de ces monnaies numériques
peut étre empéché ou retardé en cas de désaccord entre les participants, les développeurs et les membres du réseau. Les versions nouvelles et
améliorées du code source seront "votées" par une majorité des membres/miners du réseau qui effectueront les changements dans leurs nceuds,
c'est-a-dire qui mettront a jour leurs nceuds avec la derniére version du code. S'il n'est pas possible de parvenir a une majorité au sein du réseau
concernant la mise en ceuvre d'une nouvelle version du protocole, I'amélioration de I'évolutivité de ce protocole peut, entre autres, s'en trouver
limitée. Si le développement de I'un des protocoles des crypto-actifs est empéché ou retardé, cela peut avoir un effet négatif sur la valeur des
monnaies. En outre, comme la structure des protocoles des crypto-actifs est publique, il n'y a pas de compensation directe pour les développeurs de
protocoles, ce qui peut réduire les incitations a poursuivre le développement. Sans développement ultérieur, la valeur de la monnaie numérique
associée peut diminuer, ce qui affecte la valeur des ETP.

En outre, I'absence de rémunération directe pour les développeurs de protocoles pourrait réduire les incitations a poursuivre le développement des
protocoles. Si ces protocoles ne se développent pas davantage, la valeur de I'actif numérique associé diminuera, ce qui affecte la valeur des ETP. Au
fur et a mesure que les protocoles se développent, arrivent a maturité et sont de plus en plus adoptés par les développeurs, la probabilité que ce
risque se concrétise et I'ampleur de ses conséquences sont réduites.

La note de risque est jugée moyenne. En ce qui concerne les crypto-actifs ayant la plus grande capitalisation boursiére, la note de risque est jugée
faible en raison du grand nombre de développeurs. Pour les crypto-actifs ayant moins de développeurs actifs (ce qui est souvent corrélé a une faible
capitalisation boursiére), la note de risque est plus élevée, évaluée a moyenne.

Cote de risque : Moyenne

Risque de marché secondaire

Les prix du marché sur le marché secondaire deviendront a la fois plus élevés et plus bas que le taux auquel les investisseurs ont acheté leurs ETP.
Les taux du marché secondaire peuvent ne pas refléter avec précision le prix de l'indice, du sous-jacent ou des composants sous-jacents concernés.
Bien que la détermination du prix sur le marché secondaire soit basée sur des modeles de calcul établis, elle dépend de I'évolution sous-jacente du
marché et de I'idée que le marché se fait du statut de crédit de I'émetteur, de la durée résiduelle probable des ETP et des opportunités de vente sur
le marché secondaire. A la lumiére de la volatilité qui peut étre observée dans les prix historiques des crypto-actifs, il semble possible que la
détermination du prix des ETP sur le marché secondaire soit trés volatile. Si un ou plusieurs marchés réglementés décident que les ETP ne doivent
plus étre ainsi admis a la négociation, que ce soit en raison de circonstances imputables a I'émetteur, aux ETP, aux Crypto Assets, au teneur de
marché et/ou a des régles modifiées ou a toute autre raison, il existe un risque que I'émetteur ne parvienne pas a faire admettre les ETP a la
négociation sur un autre marché réglementé, un MTF ou un autre marché. Une telle évolution pourrait réduire la liquidité, les opportunités de cession
et la valeur de marché des ETP et donc créer des risques de pertes pour les investisseurs. En cas de retrait de la cote, I'émetteur peut exercer son
droit de remboursement anticipé des ETP. Ce reglement anticipé n'interviendra qu'aprés une période de préavis et les investisseurs courent le risque
que le prix et la liquidité du marché ainsi que le montant du reglement final soient affectés négativement dans un tel scénario.

Cote de risque : Elevée

Risque de survenance d’un événement extraordinaire

La Condition 17 (Evénement extraordinaire) prévoit que, dans le cas d'une fraude, d'un vol, d'une cyber-attaque, d'un changement de réglementation
et/ou d'un événement similaire (chacun, un Evénement extraordinaire) concernant ou affectant tout Sous-jacent ou Composant sous-jacent, y
compris tout Sous-jacent ou Composant sous-jacent servant de Collatéral, I'Emetteur devra en aviser les Investisseurs conformément a la Condition
16 (Avis), et le Montant de remboursement pour ces Produits sera réduit en conséquence, potentiellement a zéro (c.-a-d.., U.5.$0.00, €0.00, CHF
0.00, £0.00 ou I'équivalent dans d'autres devises de reglement) par produit. En conséquence, les investisseurs supportent les risques de survenance
d'un événement extraordinaire et de perte partielle ou totale de leur investissement. En outre, les risques d'un événement extraordinaire sont plus
importants que pour des événements similaires concernant d'autres catégories d'actifs (tels que les investissements dans des titres, des fonds et des



dépdts) et, contrairement a d'autres catégories d'actifs, ils ne peuvent pas étre atténués. En outre, il n'est actuellement pas possible de s'assurer
contre un événement extraordinaire.

Cote de risque : Elevée

Facteurs de risque liés aux ETP a panier retreint et aux ETP indiciels

Veuillez vous référer aux facteurs de risque susmentionnés pour les crypto-actifs concernés au sein du panier ou, le cas échéant, de l'indice
concerné. En outre, la composition d'un petit panier ou d'un petit indice sera généralement plus vulnérable aux variations de la valeur des crypto-
actifs concernés et un changement dans la composition d'un panier ou d'un indice peut avoir un effet négatif sur la performance du panier ou de
I'indice. Compte tenu de la pondération plus élevée de chaque composant dans la composition d'un petit panier ou d'un petit indice, I'impact d'une
évolution défavorable d'un ou de plusieurs composants individuels sera plus important sur la performance du panier ou de I'indice qu'un panier ou un
indice plus diversifié. Une forte corrélation des composants, c'est-a-dire lorsque les valeurs des composants concernés ont tendance a fluctuer dans
une direction et avec une ampleur similaires a celles des autres composants, peut avoir un effet significatif sur les montants payables sur le ETP,
étant donné que tous les composants corrélés peuvent évoluer de la méme maniere défavorable au méme moment et donc ne pas atteindre la
diversification du risque de marché. La performance négative d'un seul composant, c'est-a-dire d'un seul Crypto Asset, peut I'emporter sur la
performance positive d'un ou de plusieurs autres composants et peut avoir un impact négatif sur le rendement du ETP. Si l'indice fournit une
exposition avec effet de levier aux crypto-actifs pertinents référencés par l'indice, I'effet de toute variation négative ou positive de leur prix sur le
niveau de cet indice sera amplifié par rapport a I'effet de telles variations négatives ou positives sur le niveau d'un indice par ailleurs identique qui
n'utilise pas d'effet de levier. Les investisseurs potentiels doivent noter qu'un tel effet de levier signifie que toute baisse du niveau de I'indice aura un
impact négatif amplifié sur le rendement de I'ETP.

Cote de risque : Moyenne

Risques liés aux prix des matiéres premiéres

La valeur d'un produit lié a un indice qui comprend également un ou plusieurs actifs de matieres premiéres comme composante(s) sous-jacente(s)
sera liée a la valeur d'un investissement équivalent dans le(s) actif(s) de matieres premiéres concerné(s). Les prix des actifs liés aux matieres
premiéres peuvent généralement fluctuer considérablement et étre affectés par de nombreux facteurs, notamment

a) les événements et situations politiques, économiques ou financiers mondiaux ou régionaux, en particulier la guerre, le terrorisme, I'expropriation
et d'autres activités susceptibles de perturber I'approvisionnement des pays qui sont d'importants producteurs de lingots ;

b) I'offre et la demande mondiales de métaux, qui sont influencées par des facteurs tels que le succes de I'exploration, la production miniere et les
activités nettes de vente a terme par les producteurs de métaux, la demande de bijoux, la demande d'investissement et la demande industrielle,
nette de tout recyclage, et toute pénurie d'un type particulier de lingot pourrait entrainer une flambée des prix de ce type de lingot. La flambée des
prix peut également entrainer une volatilité des taux a terme et des taux de location, ce qui pourrait entrainer un élargissement de I'écart entre
I'offre et la demande sur toute bourse ou les produits sont négociés, reflétant les taux a terme a court terme du lingot en question ;

c) les activités financieres, y compris les opérations d'investissement, les opérations de couverture ou d'autres activités menées par les grandes
maisons de commerce, les producteurs, les utilisateurs, les fonds spéculatifs, les fonds de matieres premieres, les gouvernements ou d'autres
spéculateurs, qui pourraient avoir un impact sur I'offre ou la demande mondiale ; et

d) des facteurs liés aux marchés financiers, tels que les attentes des investisseurs concernant les taux d'inflation futurs, les mouvements des
marchés mondiaux des actions, des finances et de I'immobilier, les taux d'intérét et les taux de change, en particulier la force du dollar américain et
la confiance qu'il inspire. Des mouvements défavorables dans le prix des actifs de matieres premieres peuvent affecter négativement le rendement
pour les investisseurs qui vendent leurs titres lorsque le prix de I'actif de matieres premiéres concerné a baissé depuis le moment ou ils ont acheté
leurs produits. Les mouvements généraux sur les marchés locaux et internationaux et les facteurs qui affectent le climat d'investissement et le
sentiment des investisseurs peuvent tous affecter le niveau de négociation et, par conséquent, le prix du marché des produits, ce qui peut conduire a
une baisse du prix des produits qui aura un impact négatif sur tout investisseur qui a acheté des produits a un prix plus élevé.

Cote de risque : Moyenne

Réalisation de la garantie

Si les montants recus lors de la réalisation de la garantie ne sont pas suffisants pour couvrir intégralement les frais et dépenses de I’Agent de
garantie et les obligations de paiement de I'Emetteur envers les Investisseurs, il existe un risque que les Investisseurs subissent une perte, qui peut
étre importante. La réalisation de la garantie n’a lieu qu’en cas de défaut ou d’événement d’insolvabilité. Ainsi, le nantissement ne peut atténuer le
risque de crédit de I'Emetteur que dans la mesure ol le produit couvre les créances des investisseurs. Toutefois, les créances contractuelles des
investisseurs ne sont pas limitées a la valeur de la garantie, si bien qu’en cas d’insolvabilité de I'’émetteur, une perte pourrait se produire si la
garantie ne suffit pas. D’autre part, les investisseurs n’ont pas le droit de recevoir un excédent résultant de la réalisation de la garantie, si celle-ci
venait a dépasser leurs créances contractuelles.

Cote de risque : Moyenne

Risque d'exposition a des positions courtes, longues et/ou a effet de levier

Le montant du reglement et la valeur de marché de chaque ETP seront affectés par la nature de I'exposition fournie dans le cadre des conditions
finales pertinentes. Lorsque les ETP fournissent une exposition longue (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été concus pour bénéficier d'une
hausse du prix de l'indice, du sous-jacent ou du composant sous-jacent concerné) et que le prix concerné reste stable ou baisse, cela aurait un effet
négatif important sur la valeur de marché de ces ETP et les investisseurs subiraient des pertes. Inversement, lorsque les ETP fournissent une
exposition courte (c'est-a-dire que les ETP concernés ont été concus pour bénéficier d'une baisse du prix de I'indice, du sous-jacent ou du composant
sous-jacent concerné) et que le prix concerné reste stable ou augmente, cela aurait un effet négatif important sur la valeur de marché des ETP et les
investisseurs subiraient des pertes. Lorsque I'exposition, qu'elle soit longue ou courte, est également assortie d'un effet de levier, celui-ci amplifie
encore ce risque.

Cote de risque : Moyenne

Importants mouvements de marché intrajournaliers et nocturnes

En cas de mouvements importants de la valeur de tout actif sous-jacent référencé par un indice au cours d'un jour d'évaluation programmé, il est
possible qu'une réinitialisation intrajournaliére soit déclenchée pour cet indice. Une réinitialisation intrajournaliere est congue comme un stop-loss
pour limiter (dans une certaine mesure) la perte de valeur d'un indice pendant les périodes de mouvement extréme du marché en fournissant un
nouveau niveau de base pour déterminer le mouvement de la valeur de tout actif sous-jacent. L'effet d'une réinitialisation intrajournaliére est qu'un
indice fournira, pour le reste de la journée, une exposition longue ou courte a effet de levier a I'évolution de la valeur de ce(s) actif(s) sous-jacent(s),
mesurée a partir du moment ou la réinitialisation intrajournaliére a eu lieu (ou a peu prés). Si une réinitialisation intrajournaliére devait avoir lieu,
alors, pour les raisons décrites ci-dessus, un indice (et les ETP correspondants qui font référence a cet indice) ne fournira pas d'exposition avec effet
de levier a I'évolution de la valeur de I'actif ou des actifs sous-jacents tout au long de cette journée. Si la valeur de I'actif ou des actifs sous-jacents
devait chuter (ou augmenter) de maniere significative au cours d'une journée, entrainant une réinitialisation intrajournaliere de I'indice
correspondant, mais qu'ensuite, pendant le reste de la journée, l'actif ou les actifs sous-jacents devaient récupérer leurs pertes (ou perdre leurs
gains), alors l'indice concerné et, par conséquent, les ETP correspondants subiraient encore une perte significative au cours de cette journée en
raison de la réinitialisation intrajournaliere fournissant un niveau de base inférieur (supérieur) pour déterminer I'évolution de la valeur de I'actif ou
des actifs sous-jacents au cours du reste de la journée. Par conséquent, lorsqu'une réinitialisation intrajournaliére a lieu, les pertes de l'investisseur
peuvent encore étre importantes. Le niveau des déclencheurs de réinitialisation intrajournaliere varie d'un indice a l'autre. Une réinitialisation
intrajournaliere peut ne pas se produire en cas de mouvements nocturnes de la valeur de Il'actif ou des actifs sous-jacents (c'est-a-dire entre la
cloture d'une bourse un jour et I'ouverture de la bourse le jour suivant). Par conséquent, dans le cas d'un mouvement important de la valeur de I'actif
ou des actifs sous-jacents référencés par un indice, la valeur de I'ETP pourrait s'effondrer. Dans un tel scénario, un investisseur qui détient un ETP



correspondant pourrait perdre tout ou partie de son investissement.

Cote de risque : Moyenne

Informations clés sur I’offre de titres au public et/ou I’admission a la négociation sur un marché
réglementé

Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Ces titres seront offerts au public dans un certain nombre de pays de I'UE (actuellement en Autriche, Belgique, Croatie, République tcheque,
Danemark, Finlande, France, Allemagne, Hongrie, Irlande, Italie, Liechtenstein, Luxembourg, Malte, Pays-Bas, Norvege, Pologne, Portugal, Roumanie,
Slovaquie, Espagne et Suéde). L'offre pour ces titres est continue jusqu'a expiration du prospectus générique (27 novembre 2025) (Période de I'offre)
et des investisseurs supplémentaires peuvent a tout moment participer a une série donnée. Des tranches supplémentaires d'une série peuvent étre
émises a tout moment conformément a d'autres conditions définitives. Cependant, ces émissions supplémentaires ne sont pas dilutives et seront
garanties par un montant équivalent d'actifs numériques, comme décrit plus en détail dans le prospectus.

Qui est I’offrant et/ou la personne qui demande I’'admission a la négociation ?

L'émetteur a donné son consentement pour que les Participants autorisés utilisent le prospectus générique dans le cadre de toute offre non
exemptée de ces titres dans les pays énumérés ci-dessus, pendant la Période de I|'offre, par ou a chacun des intermédiaires financiers suivants
(chacun, un Offrant autorisé) :

L'Emetteur est: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Suisse (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, numéro de société suisse : CHE-
347.562.100), une société par actions basée en Suisse, avec compétence en Suisse.

Lea Offrants autorisés sont :

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Pays-Bas. La forme juridique de cette société est 54M6 et elle est soumise a la
juridiction du droit néerlandais.

® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Royaume-Uni. La forme juridique de cette société est HOPO et
elle est soumise a la juridiction de la loi britannique.

® et tout Participant autorisé expressément nommé en tant qu'Offrant autorisé sur le site internet de I'Emetteur disponible a I'adresse :

https://21shares.com/ir/aps

Un investisseur ayant l'intention d'acquérir ou qui acquiére des titres aupres d'un Offrant autorisé pourra le faire, et les offres et ventes de titres a cet
investisseur par un Offrant autorisé seront effectuées conformément a toutes conditions et autres ententes en place entre cet Offrant autorisé et cet
investisseur, notamment en ce qui concerne le prix, les allocations et les modalités de réglement.

Ces titres comportent une commission annuelle de base de 2.5% pour les investisseurs ainsi qu'une commission de souscription/rachat pour les
Participants autorisés. Les investisseurs dans le produit peuvent devoir payer des frais de courtage supplémentaires, des commissions, des frais de
négociation, des écarts ou d'autres frais lorsqu'ils investissent dans ces produits.

Pourquoi ce prospectus est-il produit ?

Le présent prospectus générique est établi dans le but d'offrir ces titres au public dans un certain nombre d'Etats membres de I'UE (actuellement en
Autriche, Belgique, Croatie, République tcheque, Danemark, Finlande, France, Allemagne, Hongrie, Irlande, Italie, Liechtenstein, Luxembourg, Malte,
Pays-Bas, Norvege, Pologne, Portugal, Roumanie, Slovaquie, Espagne et Suede). La valeur totale du produit de I'émission de ces titres sera utilisée
pour acquérir un montant correspondant d'actifs sous-jacents pertinents pour cette série.

Utilisation estimée du produit
n/a

Indication si l'offre fait I'objet d'un accord de souscription ferme
L'offre des titres n’est pas soumise a un accord de souscription sur une base d’engagement ferme.

Indication des principaux conflits d’intéréts relatifs a I’offre d’admission a la négociation
Il n'existe pas de conflit d’intéréts matériel.



Sazetak Konkretnog Predmeta

2lshares

Uvod i Upozorenja

Proizvod kojim se trguje na burzi (Exchange Traded Product - ETP) tvrtke 21Shares Avalanche Staking ETP (Oznaka vrijednosnice: AVAX) nastoji
pratiti rezultate ulaganja Avalanche (AVAX).

Naziv proizvoda Oznaka ISIN broj Valor Valuta Jedinice Sredstvo
vrijednosnice osiguranja
(kolateral)
21Shares Avalanche AVAX CH1135202088 113520208 usD 6,340,000 AVAX
Staking ETP (2025-10-10)

Izdavatelj i ponuditelj vrijednosnica je tvrtka 21Shares AG (ldentifikacijski broj pravnog subjekta (LEI): 254900UWHMJRRODS3Z64, Broj tvrtke u
Svicarskoj: CHE-347.562.100), dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Svicarskoj. Osnovni prospekt odobrilo je Svedsko tijelo za financijski nadzor
(Swedish Financial Supervisory Authority - SFSA) 28. studenog 2024. Odobrenje osnovnog prospekta od strane SFSA ne treba shvatiti kao
odobrenje tih vrijednosnica.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Upozorenja:
(a) ovaj sazetak konkretnog izdanja treba tumaciti kao uvod u osnovni prospekt i kona¢ne uvjete u vezi s tim vrijednosnicama;

(b) svaka odluka o ulaganju u vrijednosnice trebala bi se temeljiti na razmatranju osnovnog prospekta u cjelini od strane ulagatelja i zajedno s
konac¢nim uvjetima u pogledu ovih vrijednosnica:

(c) 2 ulagatelj bi mogao izgubiti cijeli ili dio uloZzenog kapitala;

(d) tuZba koja se odnosi na informacije sadrzane u prospektu pokrece se pred sudom, moglo bi se desiti da ulagatelj tuZitelj, prema nacionalnom
pravu, mora snositi troskove prijevoda prospekta prije pokretanja pravnog postupka;

(e) gradanska odgovornost odnosi se samo na one osobe koje su razmotrile ovaj sazetak konkretnog izdanja, uklju¢ujuci bilo koji njegov prijevod, ali
samo ako je sazetak obmanjujudi, netocan ili nedosljedan, kada se tumaci zajedno s ostalim dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim
konacnim uvjetima, ili kada ne pruza klju¢ne informacije koje bi pomogle ulagateljima u razmatranju mogucnosti ulaganja u te vrijednosnice a
kada se tumaci zajedno s ostalim dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim konac¢nim uvjetima;

(f) namjeravate kupiti proizvod koji nije jednostavan i moze biti teSko razumljiv

Klju¢ni Podaci o Izdavatelju

Tko je izdavatelj vrijednosnica?

Prebivaliste i pravni oblik itd.

Tvrtka 21Shares AG je izdavatelj ovih vrijednosnica. Tvrtka 21Shares AG osnovana je (na sastanku osnivaca) 20. srpnja 2018., a osnovana je i
registrirana 27. srpnja 2018. 21Shares AG registrirana je u trgovackom registru kantona Zurich, SvicarskaJ pod brojem CHE-347.562.100. Njegov
LEI je 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG ima registriranu adresu na Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Svicarska.

Osnovne djelatnosti

21Shares AG osnovan je za izdavanje proizvoda kojima se trguje na burzi i drugih financijskih proizvoda povezanih s izvedbom temeljnih
instrumenata ili kosarice temeljnih instrumenata koji pruzaju izloZenost razvoju cijena niza kripto imovine, robne imovine i/ili drugih prihvatljivih
temeljnih instrumenata. Takvi proizvodi mogu biti dugo ili kratko izloZzeni dnevnom ucinku referentnog indeksa. Izdavatelj ¢e se takoder baviti i
drugim aktivnostima vezanim uz odrzavanje Programa i kreiranje novih kripto povezanih financijskih proizvoda. Ne bavi se drugim poslovnim
aktivnostima koje generiraju prihod.

Glavni dionicari i kontrola 3

21Shares AG je podruznica u potpunom vlasnistvu Jura Pentium AG, tvrtke registrirane u Svicarskoj pod brojem tvrtke CHE-345.211.664. Krajnja
mati¢na tvrtka je 21co Holdings Limited, tvrtka registrirana na Kajmanskim otocima pod brojem tvrtke 361463. Tri osobe trenutno zajedno drze
viSe od 75% dionica 21co Holdings Limited, dok je ostatak u vlasniStvu nekoliko, manjih dionicara.

Klju¢no rukovodstvo
Clanovi odbora tvrtke 21Shares AG sastoji su sljedeci: Ophelia Snyder i Hany Rashwan.

Revizori
Odbor je imenovao sljedeée zakonske revizore: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Svicarska.

Koji su kljuéni financijski podaci o izdavatelju?

Racun dobiti i gubitka (Bilanca uspjeha) (u USD) 31 prosinca 30 lipnja 2023 | 31 prosinca 30 lipnja
2022 (nerevidirano 2023 2024
(revidirano) ) (revidirano) (nerevidiran
o)
Dobit/gubitak iz poslovanja 50,634 17,189 38,788 42,191
Bilanca stanja (u USD) 31 prosinca 30 lipnja 2023 | 31 prosinca 30 lipnja
2022 (nerevidirano 2023 2024
(revidirano) ) (revidirano) (nerevidiran
o)
Neto financijski dug (dugoro¢ni dug plus kratkoro¢ni dug minus 827,654,004 1,175,902,093 2,397,989,451 3,367,446,37




(revidirano)

)

(revidirano)

gotovina) 8
Trenutni omjer (Tekuéa imovina / Kratkotrajne obveze) N/p. N/p. N/p. N/p.
Omjer duga i kapitala (ukupne obveze / ukupni dionicarski kapital) N/p. N/p. N/p. N/p.
Omjer pokrivenosti kamata (poslovni prihod / rashod kamata) N/p. N/p. N/p. N/p.
lIzvjestaj o novéanom tijeku (u USD) 31 prosinca 30 lipnja 2023 | 31 prosinca 30 lipnja
2022 (nerevidirano 2023 2024

(nerevidiran
o)

Neto novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti

1,547,373,034

(341,960,701)

(1,559,177,590
)

(964,952,032
)

Neto novcani tokovi iz investicijskih aktivnosti

(1,545,972,01

340,468,853

1,558,133,630

965,131,676

Neto novcani tokovi iz financijskih aktivnosti

9)

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za izdavatelja?

Trzisni rizik

Volatilnost trziSta odrazava stupanj nestabilnosti i ocekivanu nestabilnost ucinka, na primjer, trzista strukturiranih proizvoda tijekom vremena. Razina
volatilnosti trziSta nije samo mjerenje stvarne volatilnosti trzista, vec je uvelike odredena cijenama izvedenih instrumenata koje ulagateljima nude
zastitu od takve volatilnosti trzista. Cijene ovih izvedenih instrumenata odreduju sile kao Sto su stvarna volatilnost trziSta, oc¢ekivana volatilnost trzista,
drugi ekonomski i financijski uvjeti i trgovacke Spekulacije. Volatilnost trziSta moZe dovesti do gubitaka lzdavatelja unato¢ instrumentima zastite.

Ocjena rizika: Visok

Rizici vezani uz ogranic¢eni poslovni cilj 1zdavatelja

Poslovne aktivnosti lzdavatelja odnose se na vrijednosnice povezane s kriptoimovinom. Izdavatelj je tvrtka posebne namjene u smislu vazecih
Svicarskih zakona i propisa. Protokoli za kriptoimovinu javno su dostupni, te su moguce daljnje inovacije, Sto znaci da ove kriptovalute mozda nece
oznaciti kraj evolucije digitalnih valuta. Ako kriptoimovina ne postane uspjesna ili postane manje uspjeSna u buducnosti i ako se Izdavatelj ne bude
mogao prilagoditi takvim promijenjenim okolnostima, Izdavatelj moze biti neuspjesan u obavljanju svog poslovanja sto moze dovesti do smanjenja
vrijednosti ETP-a.

Ocjena rizika: Srednji

Kreditni rizik

Investitori su izlozeni kreditnom riziku Izdavatelja i Skrbnika. Sposobnost Ulagatelja da dobije isplatu u skladu s Opéim uvjetima ovisi o sposobnosti
Izdavatelja da ispuni te obveze. Proizvodi nisu, ni izravno ni neizravno, obveza bilo koje druge strane. Kao rezultat toga, bez obzira na kolateralizacije,
kreditna sposobnost Izdavatelja moZe utjecati na trziSnu vrijednost bilo kojeg Proizvoda i, u slu¢aju neplaéanja, nesolventnosti ili bankrota, Ulagatelji
mozda nece primiti iznos koji im se duguje prema Opcim uvjetima. Osim izravnih kreditnih rizika, Ulagatelji su neizravno izlozeni svim kreditnim
rizicima kojima je lzdavatelj izlozen. Na primjer, Izdavatelj moze pretrpjeti gubitke i/ili ne uspjeti ostvariti isporuku prema bilo kojem dogovoru u vezi s
bilo kojom kripto-denominiranom imovinom koja se drzi kao kolateral.

Ocjena rizika: Srednji
Klju¢ne Informacije o Vrijednosnicama

Koje su glavne karakteristike vrijednosnica?

21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) beskamatna je, ,otvorena” duznic¢ka vrijednosnica. Svaka serija proizvoda povezana je s indeksom ili
odredenim temeljim sredstvom Avalanche (AVAX). AVAX ima 6,340,000 ukupni broj predstavljenih proizvoda. ISIN proizvoda je CH1135202088 a
valuta namire USD. Nijedna serija ovog proizvoda nema zakazani datum dospijeca ili maksimalan broj vrijednosnica. Dodatne jedinice proizvoda mogu
se emitirati u bilo koje vrijeme. Vrijednosnice imaju godiSnju prodajnu opciju i kontinuirani mehanizam stvaranja/otkupa za ovlastene sudionike. Ove
vrijednosnice su nadredene osigurane duznicke obveze izdavatelja. Ulagatelji su prvi vjerovnici zaloznog prava protiv dodijeljenih skupova
kriptoimovine na temelju serije. Duzni¢cke obveznice se smatraju prenosivim vrijednosnicama prema MIFID Il i ne nose nikakva ogranicenja
prenosivosti.

Gdje ce se trgovati vrijednosnicama?

Proizvodi se prodaju na sljede¢im burzama: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX i niz
drugih multilateralnih trgovinskih objekata (Multilateral Trading Facility - MTF). Dodatna MTF mjesta mogu se dodati s vremena na vrijeme bez znanja
ili pristanka lzdavatelja. Najnoviji popis dostupnih mjesta trgovanja pogledajte na mreznoj stranici www.21shares.com.

Nepostojanje jamca
Proizvodi ¢e biti iskljucivo obveza Izdavatelja i za njih nece jamciti niti biti odgovoran bilo koji drugi subjekt.

Koji su kljuéni rizici koji su specifi¢ni za vrijednosnice?

Trzisni rizik zbog nedostatka zastite kapitala

ETP-ovi izdani prema ovom Osnovnom prospektu ne pruzaju nikakvu zastitu kapitala u bilo kojem iznosu plativom prema ETP-ovima. To uzrokuje rizik
za ulagatelje u ETP-ove bududi da dijelovi ili cijeli uloZzeni iznos mogu biti izgubljeni zbog trziSnog rizika povezanog s izlozenos¢u ETP-ova. Drugim
rije¢ima, ako se cijena relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava razvije na nacin koji je nepovoljan za ulagatelje,
tada uvjeti ne predvidaju nikakvu razinu zasti¢enog kapitala i ulagatelji ¢e pretrpjeti puni gubitak koji odgovara nepovoljinom razvoju relevantnog
Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava. Ako ETP-ovi pruzaju dugotrajnu izlozenost (tj. relevantni ETP-ovi su osmisljeni da
imaju koristi u slu¢aju porasta cijene relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava), a relevantna cijena umjesto toga
ostaje nepromijenjena ili pada, to bi imalo znadajan negativan ucinak na trzisnu vrijednost takvih ETP-ova i Ulagatelji bi pretrpjeli gubitke. Nasuprot
tome, kada ETP-ovi pruzaju kratku izloZzenost (tj. relevantni ETP-ovi su osmisljeni da imaju koristi u slu¢aju pada cijene relevantnog Indeksa, Temeljnih
sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava), a relevantna cijena umjesto toga ostaje nepromijenjena ili raste, to bi imalo znacajan negativan ucinak
na trzisnu vrijednost ETP-ova i Ulagatelji bi pretrpjeli gubitke. Ovisno o ucinku relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih
sredstava, Ulagatelji mogu pretrpjeti gubitak do cjelokupnog iznosa ulaganja.

Ocjena rizika: Visok

Cimbenici rizika koji se odnose na digitalnu imovinu: Regulatorni rizici

Pravni status kriptoimovine uvelike se razlikuje od zemlje do zemlje. U mnogim zemljama pravni status jos nije definiran ili se mijenja. Neke su zemlje
nezakonito koristile kripto-imovinu kao Sto je Bitcoin. Druge su zemlje zabranile kripto-imovinu ili vrijednosnice ili izvedenice povezane s njima
(uklju€ujuci za odredene kategorije ulagatelja, npr. proizvodi poput onih koje nudi Tvrtka ne smiju se prodavati malim ulagateljima u Ujedinjenom
Kraljevstvu), zabranile su lokalnim bankama rad s kripto-imovinom ili na drugi nacin ogranicile kripto-imovinu. Osim toga, pravni tretman kripto-
imovine Cesto je nejasan, a postoji i nejasnoca jesu li temeljna kripto-sredstva vrijednosnica, novac, roba ili nekretnina (iako je protuprimjer tome, na
primjer, njemacki zakon, koji je od pocetka 2020. ukljucio tzv. kriptoimovinu kao financijske instrumente u njemacko pravo). U nekim zemljama, poput
Sjedinjenih Drzava, razlic¢ite vladine agencije razli¢ito definiraju kriptoimovinu, Sto dovodi do regulatornih sukoba i nesigurnosti. Ovu nesigurnost



pogorsava brza evolucija propisa. Neke zemlje mogu izri¢ito ograniciti, zabraniti ili limitirati stjecanje, koriStenje, trgovanje ili otkup kriptoimovine u
buducnosti. U takvom scenariju, vlasnistvo ili trgovanje vrijednosnicama koje repliciraju ili su povezane s kriptoimovinom, kao sto su proizvodi Tvrtke,
moglo bi se smatrati nezakonitim i biti podloZzno sankcijama.

Medutim, posljednjih su godina brojne velike i osnovane banke i upravitelji imovinom ulagali u tvrtke u podrucju kriptovaluta ili su se ukljucili u
ulaganja u kriptovalute. Ovaj ¢e trend ovih dana biti znacajan i aktualan. Brojni financijski regulatori sada su opéenito prihvatili da ¢e kriptovalute
vjerojatno ostati kao klasa imovine i, u skladu s tim, usvojili su pragmati¢an stav kako bi se pozabavili ovim rastu¢im interesom investicijske zajednice
za kriptovalute. Tvrtka stoga slijedi cilj da svoje proizvode ucini geografski dostupnijima Siroj publici, dijelom kao strategiju diverzifikacije za
ublazavanje ovog rizika.

Medutim, ocito je tesko predvidjeti kako bi se mogli i hoce promijeniti regulatorni izgledi i politike u vezi s kriptovalutama. Prelazak na opcenito
negativnije stajaliste mogao bi dovesti do rizika za ulagatelje bududi da poostravanje propisa moze ograniciti pristup ulagateljima.

Ocjena rizika: Visok

Vrijednost kriptoimovine moze se brzo promijeniti i ¢ak pasti na nulu

Cijena bilo koje kripto imovine moze biti promjenjiva i na nju mogu utjecati razli¢iti ¢imbenici. Ako se potraznja za kripto imovinom smanji, npr. zbog
iznenadnog gubitka povjerenja u takvu kripto imovinu koju su joj pripisali sudionici na trzistu, ili ako ne uspije posti¢i usvajanje medu zajednicom
Crypto Asseta ili ako pretrpi tehnoloske ili kodne greske ili hakiranja, na primjer, tada bi njezina vrijednost mogla naglo pasti i trajno, Sto bi zauzvrat
nepovoljno utjecalo na cijenu po kojoj ulagac¢i mogu trgovati ETP-ovima na sekundarnim trzistima. Takav tijek dogadaja vjerojatno bi pogorsao
likvidnost, mogucénosti raspolaganja i trziSnu vrijednost za ETP-ove i tako stvorio rizik od gubitaka za ulagace. Vrijednost kripto imovine i posljedi¢no
relevantnih ETP-ova mogla bi ¢ak pasti na nulu, a ulagaci bi mogli dozivjeti znacajne poteskoce u oslobadanju svojih pozicija u relevantnim ETP-ovima.

Ocjena rizika: Visok

Vrijednost

Kripto imovina ne predstavlja temeljno potrazivanje prihoda ili dobiti, niti predstavlja obvezu koja se mora vratiti. Njihova cijena odrazava procjenu
vrijednosti od strane sudionika na trzistu (ili odredenog trzista) te dinamiku ponude i potraznje. Kao rezultat toga, vrijednost kripto imovine moze biti
spekulativnija i nestabilnija od tradicionalne imovine koja predstavlja potrazivanja od prihoda, dobiti ili dugova.

Spekulativna priroda temeljne kripto imovine moZe oteZati primjenu dosljednih metoda vrednovanja za kripto imovinu, a time i ETP-ove. Nadalje,
ekstremna volatilnost moze utjecati na sposobnost trziSnih sudionika da osiguraju pouzdane, dosljedne cijene, Sto bi zauzvrat moglo negativno
utjecati na cijenu po kojoj ulagac¢i mogu trgovati ETP-ovima na sekundarnim trzistima.

Ocjena rizika: Visok

Rizik povezan s razvojem protokola

Protokoli za kriptovalute kao Sto su Kriptoimovina javno su dostupni i u razvoju. Daljnji razvoj i prihvacanje protokola ovisi o nizu ¢imbenika. Razvoj
bilo koje od ovih digitalnih valuta moze biti sprijecen ili odgoden ako dode do neslaganja izmedu sudionika, programera i ¢lanova mreze. Za nove i
poboljSane verzije izvornog koda "glasovat ¢e" vecina ¢lanova/rudara mreze koji provode promjene u svojim ¢vorovima, sto znaci nadogradnju svojih
¢vorova na najnoviju verziju koda. Dode li do situacije u kojoj nije moguce postic¢i vec¢inu u mrezi u pogledu implementacije nove verzije protokola, to
moze znaciti da, izmedu ostalog, poboljSanje skalabilnosti tog protokola moze biti ograni¢eno. Ako razvoj jednog od protokola kripto imovine bude
sprijecen ili odgoden, to moze nepovoljno utjecati na vrijednost valuta. Nadalje, bududi da je struktura protokola za kripto imovinu javna, ne postoji
izravna naknada za programere protokola, sto moze smanijiti poticaje za daljnji razvoj. Bez daljnjeg razvoja, vrijednost povezane digitalne valute moze
se smanjiti, Sto utjece na vrijednost ETP-ova.

Nadalje, bez izravne naknade za programere protokola, to bi moglo dovesti do smanjenih poticaja za kontinuirani razvoj protokola. Ako se ti protokoli
ne razviju dalje, vrijednost povezane digitalne imovine ¢ée se smanijiti, Sto bi zauzvrat utjecalo na vrijednost ETP-ova. Kako se protokoli razvijaju i
sazrijevaju, a prihvacanje medu programerima raste, to smanjuje i vjerojatnost da ¢e se ovaj rizik pojaviti i veli¢inu posljedica tog rizika.

Ocjena rizika ocjenjuje se srednjom. U odnosu na kripto imovinu s najve¢om trziSnom kapitalizacijom, ocjena rizika se procjenjuje kao niska u svjetlu
velikog broja programera. Za kripto imovinu s manje aktivnih programera (Sto je ¢esto povezano s niskom trziSnom kapitalizacijom), ocjena rizika je
visa, procjenjuje se kao srednja.

Ocjena rizika: Srednji

Rizik sekundarnog trzista

TrzisSne stope na sekundarnom trzistu postat ¢e i vise i nize od stope po kojoj su ulagatelji kupili svoje ETP-ove. TrziSne stope na sekundarnom trzistu
mozda nece to¢no odrazavati cijenu relevantnog Indeksa ili Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava. lako se odredivanje cijene na
sekundarnom trzistu temelji na utvrdenim modelima izracuna, ono ovisi o temeljnom razvoju trzista i trziSnoj koncepciji kreditnog statusa lzdavatelja,
vjerojatnom preostalom trajanju ETP-ova i moguénostima prodaje na sekundarnom trzistu. U svjetlu volatilnosti koja se moze primijetiti u povijesnim
cijenama za kripto imovinu, ¢ini se mogudim da bi odredivanje cijena ETP-ova na sekundarnom trzistu moglo biti vrlo nestabilno. Ako jedno ili vise
reguliranih trzista odluci da ETP-ovi viSe ne bi trebali biti tako primljeni u trgovanje, bez obzira na to je li to zbog okolnosti koje se mogu pripisati
Izdavatelju, ETP-ovima, kripto imovini, market makeru i/ili promijenjenim pravilima ili bilo kojim drugim razloga, postoji rizik da Izdavatelj nece uspjeti
uvesti ETP-ove u trgovanje na drugom uredenom trzistu, MTF-u ili drugom trziStu. Takav tijek dogadaja mogao bi smanjiti likvidnost, moguénosti
raspolaganja i trziSnu vrijednost za ETP-ove i tako stvoriti rizike gubitaka za ulagace. U slucaju uklanjanja iz kotacije Izdavatelj moZe iskoristiti svoje
pravo na prijevremeni otkup ETP-ova. Do takve rane namire doci ¢e tek nakon otkaznog roka i ulagaci se suocavaju s rizikom da u takvom scenariju
negativno utjecu na trziSnu cijenu i likvidnost, kao i na konacni iznos namire.

Ocjena rizika: Visok

Rizik od nastanka izvanrednog dogadaja

Uvjet 17 (/zvanredni dogadaj) predvida da, u slucaju prijevare, krade, kiberneti¢kog napada, promjene propisa i/ili slicnog dogadaja (svaki, lzvanredni
dogadaj) u odnosu na ili koji utjece na bilo koju Temeljnu ili Temeljnu komponentu , ukljucujudi bilo koju temeljnu ili temeljnu komponentu koja sluzi
kao kolateral, Izdavatelj ¢e obavijestiti ulagace u skladu s Uvjetom 16 (Obavijesti), a otkupni iznos za takve proizvode bit ¢e smanjen u skladu s tim,
potencijalno na nulu (tj. 0,00 USD, € 0,00, 0,00 CHF, 0,00 £ ili ekvivalent u drugim valutama namire) po proizvodu. Sukladno tome, Investitori snose
rizike nastanka Izvanrednog dogadaja te djelomicnog ili potpunog gubitka svoje investicije. StoviSe, rizici Izvanrednog dogadaja vedi su nego kod
slicnih dogadaja u odnosu na druge klase imovine (kao Sto su ulaganja u vrijednosnice, fondove i depozite) i, za razliku od drugih klasa imovine, ne
mogu se ublaziti. Osim toga, trenutacno nije prakti¢no osigurati se od Izvanrednog dogadaja.

Ocjena rizika: Visok

Cimbenici rizika koji se odnose na skupne (basket) ETP-ove i indeksne ETP-ove

Molimo pogledajte gore navedene ¢imbenike rizika za relevantnu kripto imovinu unutar relevantne kosarice ili, ovisno o slu¢aju, indeksa. Osim toga,
indeksa moze imati negativan ucinak na izvedbu kosarice ili indeksa. S obzirom na vecu tezinu svake komponente u maloj kosarici ili malom sastavu
indeksa, utjecaj nepovoljnog razvoja za jednu ili vise pojedinacnih komponenti bit ¢e vedi na ucinak koSarice ili indeksa u usporedbi s raznolikijom
koSaricom ili indeksom. Visoka korelacija komponenti, tj. gdje vrijednosti relevantnih komponenti imaju tendenciju fluktuiranja u slic(nom smjeru i
veli¢ini kao i druge komponente, moze imati znacajan ucinak na iznose plative na ETP-u bududi da se sve korelirane komponente mogu kretati u istom
smjeru u isto vrijeme nepovoljan nacin i time ne postiéi diverzifikaciju trziSnog rizika. Negativna izvedba jedne komponente, tj. jedne kripto imovine,
moze nadmasiti pozitivhu izvedbu jedne ili vise drugih komponenti i moze imati negativan utjecaj na povrat ETP-a. Ako Indeks pruza povecdanu
izloZzenost relevantnoj kripto imovini na koju se poziva Indeks, ucinak bilo koje negativne ili pozitivne promjene u cijeni iste na razini takvog Indeksa bit



¢e povecan u usporedbi s ucinkom bilo koje takve negativne ili pozitivhe promjene na razini inace identi¢nog indeksa koji ne koristi polugu.
Potencijalni ulagaci trebali bi imati na umu da ¢e takva poluga znaciti da ¢e svaki pad razine indeksa dovesti do pove¢anog negativnog utjecaja na
povrat na ETP.

Ocjena rizika: Srednji

Rizici povezani s cijenama robne imovine

Vrijednost proizvoda koji je povezan s indeksom koji takoder ukljucuje jednu ili viSe robnih sredstava kao osnovne komponente, bit ¢e povezana s
vrijednoS¢u ekvivalentnog ulaganja u relevantnu robnu imovinu. Cijene dobara opéenito mogu znatno varirati i na njih mogu utjecati brojni ¢imbenici,
ukljucujudi:

a) globalni ili regionalni politicki, gospodarski ili financijski dogadaji i situacije, posebno rat, terorizam, izvlastenje i druge aktivnosti koje bi mogle
dovesti do prekida opskrbe iz zemalja koje su glavni proizvodaci poluga;

b) globalna ponuda i potraznja metala, na koju utjecu ¢imbenici kao sto su uspjeh istrazivanja, proizvodnja rudnika i neto aktivnosti prodaje metala
unaprijed, potraznja za nakitom, potraznja za ulaganjima i industrijska potraznja, bez bilo kakvog recikliranja i svih nedostataka odredene vrste poluge
mogu rezultirati skokom cijena te vrste poluga. Skok cijena takoder moze rezultirati nestabilnim terminskim stopama i stopama zakupa $to bi moglo
rezultirati Sirenjem raspona ponude i ponude na bilo kojoj burzi na kojoj se trguje Proizvodima, odraZzavajudi kratkoro¢ne terminske stope u
relevantnim polugama;

c) financijske aktivnosti ukljucujudi investicijsko trgovanje, zastitu od rizika ili druge aktivnosti koje provode velike trgovacke kuce, proizvodaci,
korisnici, hedge fondovi, robni fondovi, vlade ili drugi Spekulanti koji bi mogli utjecati na globalnu ponudu ili potraznju; i

d) ¢imbenici financijskog trzista kao Sto su ocekivanja ulagaca u pogledu buducih stopa inflacije, kretanja na svjetskom kapitalu, financijskim trzistima
i trzistima nekretnina, kamatne stope i devizni tecajevi, posebno snaga i povjerenje u americki dolar. Negativna kretanja u cijeni robne imovine mogu
negativno utjecati na povrat investitorima koji prodaju svoje vrijednosne papire kada se cijena relevantne robne imovine smanjila od vremena kada su
kupili svoje proizvode. Opca kretanja na lokalnim i medunarodnim trzistima i ¢imbenici koji utjecu na ulagacku klimu i raspolozenje ulagac¢a mogli bi
utjecati na razinu trgovanja, a time i na trziSnu cijenu proizvoda, a to moze dovesti do pada cijene proizvoda koji ¢e imati negativan utjecaj na bilo
kojeg Ulagaca koji je kupio Proizvode po visoj cijeni.

Ocjena rizika: Sredniji

Realizacija kolaterala

Ako iznosi primljeni nakon realizacije kolaterala nisu dostatni za potpuno pokrivanje naknada i troSkova agenta kolaterala i Izdavateljevih obveza
pla¢anja prema Ulagateljima, tada postoji rizik da bi Ulagatelji pretrpjeli gubitak, koji moze biti znacajan. Realizacija kolaterala odvija se samo u
slu¢aju neispunjenja obveza ili slu¢aja nesolventnosti. Dakle, kolateralizacija moze ublaziti kreditni rizik Izdavatelja samo u onoj mjeri u kojoj prihodi
pokrivaju potrazivanja Ulagatelja. Medutim, ugovorna potrazivanja Ulagatelja nisu ograni¢ena na vrijednost kolaterala iako bi u slu¢aju nesolventnosti
Izdavatelja doslo do gubitka ako kolateral nije dostatan. S druge strane, Ulagatelji nemaju pravo dobiti viSak od realizacije kolaterala, ako on
premasuje njihova ugovorna potrazivanja.

Ocjena rizika: Srednji

Rizik izlozenosti kratkom, dugom i/ili uz pomo¢ poluge

Na iznos namire i trziSnu vrijednost svakog ETP-a utjecat ¢e priroda izlozenosti koja je navedena u relevantnim konac¢nim uvjetima. Tamo gdje ETP-ovi
pruzaju dugu izloZzenost (tj. relevantni ETP-ovi su osmisljeni da imaju koristi u sluaju porasta cijene relevantnog indeksa, temeljne ili temeljne
komponente), a relevantna cijena umjesto toga ostaje nepromijenjena ili pada, to bi imalo znac¢ajan negativan ucinak na trzisnu vrijednost takvih ETP-
ova i Ulagaci bi pretrpjeli gubitke. Nasuprot tome, kada ETP-ovi pruzaju kratku izloZzenost (tj. relevantni ETP-ovi su osmisljeni da imaju koristi u slu¢aju
pada cijene relevantnog indeksa, temeljne ili temeljne komponente), a relevantna cijena umjesto toga ostaje nepromijenjena ili raste, to bi imalo
znacajan negativan ucinak na trziSnu vrijednost ETP-ova i ulagaci bi pretrpjeli gubitke. Ako je izlozenost, bez obzira na to je li duga ili kratka, takoder
financijska poluga, financijska poluga dodatno ¢e povecati takav rizik.

Ocjena rizika: Srednji

Velika trziSna kretanja unutar dana i preko nodi

U slucaju velikih promjena u vrijednosti bilo koje temeljne imovine na koju se referira Indeks tijekom planiranog dana vrednovanja, moguce je da se
resetiranje unutar dana moze pokrenuti u odnosu na takav Indeks. Intra-day reset dizajniran je kao stop-loss za ogranicavanje (do odredene mjere)
gubitka vrijednosti indeksa tijekom razdoblja ekstremnih trziSnih kretanja pruzanjem nove osnovne razine za odredivanje kretanja u vrijednosti bilo
koje temeljne imovine (s). U¢inak resetiranja unutar dana je taj da ¢e indeks do kraja tog dana pruziti relevantnu dugu ili kratku izlozenost kretanju
vrijednosti takve temeljne imovine mjereno od trenutka kada je doslo do resetiranja unutar dana (ili tu negdje). Ako bi dosSlo do resetiranja unutar
dana, tada, iz gore opisanih razloga, indeks (i odgovarajuéi ETP-ovi koji se pozivaju na takav indeks) nece osigurati izlozenost financijske poluge
kretanju vrijednosti temeljne imovine tijekom tijekom tog dana. Ako bi vrijednost temeljne imovine znacajno pala (ili porasla) tijekom dana, Sto bi
rezultiralo resetiranjem unutar dana u odnosu na odgovarajuci indeks, ali bi zatim tijekom ostatka dana temeljna imovina ( s) su nadoknadili svoje
gubitke (ili izgubili svoje dobitke) od relevantnog Indeksa i, prema tome, odgovarajuéi ETP-ovi bi i dalje pretrpjeli znacajan gubitak tijekom tog dana
zbog resetiranja unutar dana koje daje nizu (viSu) osnovnu razinu za odredivanje kretanje vrijednosti temeljne imovine tijekom ostatka dana. Kao
rezultat toga, kada dode do resetiranja unutar dana, gubici ulagaca mogu biti znacajni. Razina bilo kojeg okidaca resetiranja unutar dana razlikovat ¢e
se medu razli¢itim indeksima. Do resetiranja unutar dana mozda nece dodi s obzirom na noc¢na kretanja u vrijednosti temeljne imovine (tj. od
zatvaranja burze jednog dana do otvaranja burze sljede¢eg dana). Sukladno tome, u slucaju velikog no¢nog kretanja u vrijednosti temeljne imovine na
koju se referira indeks, vrijednost ETP-a bi mogla strmoglavo pasti. U takvom scenariju, investitor koji ima odgovarajuc¢i ETP mogao bi izgubiti cijelo ili
dio svog ulaganja.

Ocjena rizika: Srednji

Klju¢ni podaci o ponudi vrijednosnica javnom sektoru i/ili uvrstenju u trgovanje na uredenom

trzistu

Pod kojim uvjetima i vremenskim rokovima mogu ulagati u ovu vrijednosnicu?

Ove vrijednosnice bit ¢e ponudene javnosti u brojnim zemljama EU (trenuta¢no Austrija, Belgija, Hrvatska, Cegka, Danska, Finska, Francuska,
Njemacka, Madarska, Irska, Italija, Lihtenstajn, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Norveska, Poljska, Portugal, Rumunjska, Slovacka, Spanjolska i
Svedska). Ponuda za ove vrijednosnice traje do isteka osnovnog prospekta (27. studenog 2025) (Razdoblje ponude) i dodatni ulagatelji mogu unijeti
bilo koju seriju u bilo kojem trenutku. Dodatne transe serije mogu se emitirati u bilo kojem trenutku u skladu s daljnjim konac¢nim uvjetima.
Medutim, ta dodatna emitiranja nisu razrjediva i bit ¢e kolateralizirana s ekvivalentnim iznosom digitalne imovine kako je dalje opisano u prospektu.

Tko je ponuditelj i/ili osoba koja trazi pristup trgovanju?

Izdavatelj je dao svoj pristanak Ovlastenim sudionicima za koristenje osnovnog prospekta u vezi s bilo kojom neizuzetom ponudom ovih
vrijednosnica u gore navedenim zemljama tijekom Razdoblja ponude od strane ili svakom od sljedecih financijskih posrednika (svaki pojedinacno
,Ovlasteni ponuditelj“):

Izdavatelj je: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Sv[carska (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Broj tvrtke u Svicarskoj: CHE-347.562.100),
dionicko drustvo sa sjediStem u Svicarskoj, mjesto nadleznosti: Svicarska.

Ovlasteni ponuditelji su:
® Flow Traders BV Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemska. Pravni oblik ove tvrtke je 54M6 i ona podlijeze nadleZnosti holandskog
zakona.



® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Pravni oblik ove tvrtke je HOPO i ona podlijeze nadleznosti
zakona Velike Britanije.
® i bilo koji Ovlasteni sudionik izri¢ito naveden kao Ovlasteni ponuditelj na mreznoj stranici Izdavatelja: https://21shares.com/ir/aps

Ulagatelj koji namjerava stedi ili stice bilo koje vrijednosnice od Ovlastenog ponuditelja ucinit ¢e to, a ponude i prodaje vrijednosnica tom ulagatelju od
strane Ovlastenog ponuditelja bit ¢e provedene, u skladu sa svim uvjetima i drugim dogovorima izmedu tog Ovlastenog ponuditelja i tog Ulagatelja
ukljucujudi cijenu, raspodjelu i aranzmane namire.

Ove vrijednosnice sadrze osnovnu godisnju naknadu od 2.5% za ulagatelje, kao i naknadu za upis/otkup ovlastenim sudionicima. Ulagatelji u proizvod
mogu platiti dodatne brokerske naknade, provizije za trgovanje, margine ili druge naknade prilikom ulaganja u ove proizvode.

Zasto se izraduje ovaj prospekt?

Ovaj osnovni prospekt izraduje se u svrhu ponude ovih vrijednosnica javhom sektoru u nizu drzava ¢lanica EU (trenutacno Austrija, Belgija,
Hrvatska, Cedka, Danska, Finska, Francuska, Njemacka, Madarska, Irska, Italija, Lihtenstajn, Luksemburg, Malta, Nizozemska, Norveska, Poljska,
Portugal, Rumunjska Slovacka, Spanjolska i Svedska). CJeIokupna vrijednost prihoda od emitiranja ovih vrijednosnica koristit ¢e se za stjecanje
odgovarajuceg iznosa temeljne imovine relevantne za tu seriju.

Procijenjena upotreba prihoda
N/p.

Naznaka je li ponuda predmet ugovora o preuzimanju
Ponuda vrijednosnica ne podlijeze ugovoru o preuzimanju temeljem postojane preuzete obveze.

Naznaka vedine materijalnih sukoba interesa koji se odnose na ponudu za pristup trgovanju
Nema materijalnog sukoba interesa.



Kiaddssal Kapcsolatos Osszefoglalé

2lshares

Bevezetések és Figyelmeztetésekn
21Shares Avalanche Staking ETP TKT (Ticker: AVAX) a Avalanche (AVAX) befektetési eredményeit kivanja nyomon kdvetni.

Termék neve Ticker ISIN Erték Valuta Egységek Fedezet
21Shares Avalanche Staking AVAX CH1135202088 113520208 usD 6,340,000 AVAX
ETP (2025-10-10)

Az értékpapirok kiaddja és ajanlattevdje a 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, svajci cégszam: CHE-347.562.100), egy svajci székhely
részvénytarsasag. Az alaptajékoztatot a Svéd Pénzligyi Felliigyeleti Hatésdg (SFSA) 2024. november 28-an hagyta jova. Az alaptdjékoztaté SPFH
altali jévdhagyasa nem értelmezhet6 ezen értékpapirok jovahagydsaként.

21Shares AG

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Figyelmeztetések:

(a) ezt a kiadassal kapcsolatos 6sszefoglalét az alaptdjékoztatd és az ezen értékpapirokra vonatkozd végleges feltételek bevezetéseként kell
értelmezni;

(b) az értékpapirokba torténé befektetésre vonatkozd barmely déntéskor a befektetének figyelembe kell vennie az alaptdjékoztaté egészét az
értékpapirokra vonatkozé végleges feltételekkel egyiitt:

(c) a befektetd elveszitheti a befektetett téke egészét vagy egy részét;

(d) a tajékoztatéban taldlhatd informacidkkal kapcsolatos keresetet birésag el6tt, a nemzeti jog szerint a felperes befektetének kell viselnie a
téjékoztato forditdsdnak koltségeit a birdsagi eljards meginditasa el6tt;

(e) a polgari jogi felel6sség csak azokat a személyeket terheli, akik ezt a kiadassal kapcsolatos Osszefoglalét benyujtottdk, beleértve annak
barmilyen forditdsadt, de csak akkor, ha az osszefoglalé félrevezetd, pontatlan vagy kovetkezetlen, ha az alaptdjékoztatd tobbi részével és a
vonatkoz6 végleges feltételekkel egyltt olvassdk, vagy ha az nem &ll rendelkezésre, az alaptdjékoztaté tobbi részével és a végso feltételekkel,
kulcsfontossdgu informéaciék annak érdekében, hogy segitsék a befektetéket annak mérlegelésében, hogy befektessenek-e ezekbe az
értékpapirokba;

(f) olyan terméket készll vasarolni, amely nem egyszer(i és nehezen értheté

A kibocsatdéra vonatkozé kulcsfontossagu informaciok

Ki az értékpapirok kibocsatoéja?

Allandé lakéhely és jogi forma stb.

A 21Shares AG ezen értékpapirok kibocsatédja. A 21Shares AG-t (az alapiték gytlésén) 2018. julius 20-an hoztak létre, és 2018. julius 27-én
jegyezték be és jegyezték be. A 21Shares AG-t a svajci Zirich kanton kereskedelmi nyilvantartadsaban CHE-347.562.100 szamon jegyezték be.
LEl-je 254900UWHMJRRODS3Z64. A 21Shares AG bejegyzett cime: Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Svajc.

F6 tevékenységek

A 21Shares AG-t azért hoztdk létre, hogy tézsdén kereskedett termékeket és egyéb pénziigyi termékeket bocsdsson ki, amelyek az
alaplgyletek vagy alapligyletek kosaranak teljesitményéhez kapcsolédnak, és amelyek kitettséget biztositanak egy sor kriptoeszkoz,
nyersanyageszkoz és/vagy egyéb elfogadhaté alaplgylet &arfolyaméanak alakuldsdra. Az ilyen termékek a hivatkozott index napi
teljesitményének hosszU vagy rovid lejaratu kitettséggel rendelkezhetnek. A Kibocsdté a program fenntartdsaval és Uj kriptohoz kotott
pénziigyi termékek létrehozdséval kapcsolatos egyéb tevékenységeket is folytat. A Kibocsaté nem folytat egyéb jovedelemtermeld Uzleti
tevékenységet.

Forészvényesek és ellendérzés

A 21Shares AG a Jura Pentium AG szdzszazalékos leanyvallalata, amely a svajci Svajcban CHE-345.211.664 cégjegyzékszam alatt bejegyzett
tarsasadg. A végs6 anyavallalat az 21co Holdings Limited, a Kajmén-szigeteken 361463 cégszam alatt bejegyzett tarsasdg. Jelenleg harom
magdanszemély birtokolja az 21co Holdings Limited részvényeinek tébb mint 75%-at, mig a fennmaradd rész tébb kisebb részvényes
tulajdonaban van.

Kulcskezelés
A 21Shares AG igazgatétanacsa a kovetkez6 személyekbdl all: Ophelia Snyder és Hany Rashwan.

Auditorok
Az igazgatétanacs a kdvetkezd bejegyzett kdnyvvizsgéldkat nevezte ki: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Svdéjc.

Melyek a kibocsatéra vonatkozoé legfontosabb pénzigyi informaciok?

Jovedelemigazolas (USD-ban) 2022, 2023. junius 2023. 2024. junius
december 31. 30. (nem december 31. 30. (nem
(auditalt) auditalt) (auditalt) auditalt)

MU(ikodési eredmény/veszteség 50,634 17,189 38,788 42,191

Mérleg (USD-ban) 2022, 2023. junius 2023. 2024. junius
december 31. 30. (nem december 31. 30. (nem
(auditalt) auditalt) (auditalt) auditalt)

Nettdé pénzigyi addéssag (hosszu lejaratd adéssag plusz révid 827,654,004 1,175,902,093 2,397,989,451 3,367,446,378

lejaratl adéssdg minusz készpénz)

Rovid lejaratu rata (forgétdke / rovid lejdratd kintlévdségek) n/a n/a n/a n/a

Addssag/sajat téke arany (6sszes kintlévéség / teljes részvényesi n/a n/a n/a n/a

téke)




Kamatfedezeti ardny (mikodési bevétel / kamatkoltségek) n/a n/a n/a n/a

Cash flow kimutatas (USD-ban) 2022. 2023. junius 2023. 2024. junius
december 31. 30. (nem december 31. 30. (nem
(auditalt) auditalt) (auditalt) auditalt)

MUikédési tevékenységekbdl szarmazé nettd pénzaramlas 1,547,373,034 (341,960,701) (1,559,177,590) (964,952,032)

Befektetési tevékenységekbdl szarmazo netté pénzaramlas - - - -

Finanszirozasi tevékenységekbdél szarmazé nettd pénzaramlas (1,545,972,019) 340,468,853 1,558,133,630 965,131,676

Melyek a kibocsatoéra jellemz6 f6 kockazatok?

Piaci kockazat

A piaci volatilitds tUkrozi példaul az instabilitas szintjét és a teljesitmény instabilitdsat, pl. strukturalt termékek piacat. A piaci volatilitds szintjét nem
pusztan a tényleges piaci volatilitds mértéke, de a szarmaztatott eszk6zok arai is nagymértékben meghatdrozzak, amelyek védelmet nyujtanak a
befektet6knek az ilyen piaci volatilitdssal szemben. Ezeknek a szarmazékos eszkdzoknek az arat olyan erék hatarozzdk meg, mint a tényleges piaci
volatilitds, a varhatd piaci volatilitds, a gazdasagi és pénzligyi feltételek, valamint a spekulativ kereskedelem. A piaci volatilitds azt eredményezheti,
hogy a kibocsaté a fedezeti megéllapodéasok ellenére veszteségeket szenved.

Kockdzati besorolés: Magas

A Kibocsatoé korlatozott uzleti céljaval kapcsolatos kockazatok

A kibocsaté Uzleti tevékenysége a kripto eszkozok értékpapirjaival figg O0ssze. A kibocsdtdé a svéd jog és elbirdasok szerint egy kullonleges célu
gazdasdgi egység. A kripto eszkdzokre vonatkozé szabvanyok nyilvdnosan elérhetéek, igy tovabbi fejlesztés lehetséges, ami azt jelenti, hogy nem
valészinl, hogy a kripto valuta a digitdlis valuta fejlédésének végét jelenti. Ha a kripto eszkdzok nem lesznek sikeresek, illetve kevésbé lesznek
sikeresek a jovében, a kibocsdté nem tud a korilmények ilyen mértékl valtozdsdhoz alkalmazkodni, a kibocsatd sikertelenné valhat az lzlet
folytatasaban, amely a t6zsdén kereskedett termék (UETP) értékének eséséhet vezethet.

Kockazati besorolas: Kézepes

Hitelkockazat

A befekteték a kibocsaté és a letétkezeld hitelkockézatanak vannak kitéve. A befekteté azon képessége, hogy az Altaldnos Szerzédési Feltételeknek
megfeleléen kifizetést kapjon, attdl fligg, hogy a kibocsaté képes-e teljesiteni ezeket a kotelezettségvallalasokat. A termékek sem kozvetlen(l, sem
kozvetve nem részei mas fél kotelezettségének. Ennek eredményeként, fliggetlenil attél, hogy a fedezettség, a kibocsaté hitelképessége
befolyasolja a termék piaci értékét, és cséd, fizetésképtelenség vagy vagyonbukas esetén a befekteték nem kapjdk meg az Altaldnos Szerzddési
Feltételek alapjan nekik jaré 0sszeget. A kozvetlen hitelkockdzatok mellett a befekteték kdzvetetten ki vannak téve minden olyan hitelkockdzatnak,
amelynek a kibocsaté van kitéve. Példaul a kibocsaté veszteségeket szenvedhet el és/vagy nem juthat a teljesitéshez a kripto denomindlt eszkézoket
illetéen, melyek biztositékkent szerepelnek.

Kockdzati besorolas: Kbzepes

Az értékpapirokra vonatkozoé kiemelt informaciok

Melyek az értékpapirok fobb jellemz6i?

21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) egy nem kamatozé, nyilt végl addssagbiztositék. A termék minden sorozata egy indexhez vagy egy adott
eszkdz Avalanche (AVAX) alapjdul szolgdl. AVAX a képviselt termékek 6,340,000 Osszesitett szadmdaval rendelkezik. A termék ISIN-kddja
CH1135202088, a USD pedig a elszdmolasi pénznem. Ennek a terméknek egyetlen sorozata sem rendelkezik tervezett lejarati ddtummal vagy
maximalis szamu értékpapirral. A termékek tovabbi egységei barmikor kiadhatdk. Az értékpapirok éves eladasi lehet6séggel és az engedéllyel
rendelkez6 résztvevlék szamdra folyamatos létrehozasi/visszavaltdsi mechanizmussal rendelkeznek. Ezek az értékpapirok a kibocsaté magasabb
rangul, biztositékkal fedezett addssagkotelezettségei. A befekteték elsé szdmul zélogjoggal rendelkezé hitelez6k a kripto eszkdzok szétosztott
halmazaival szemben, sorozatonként. Az értesité a MIFID Il szabalyozas értelmében atruhazhaté értékpapiroknak mindsilnek, és nem tartalmaznak
semmilyen atruhazhatésagi korldtozast.

Hol kereskednek az értékpapirokkal?

A termékek kereskedelmi helye: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX. Tovabbi
multilateralis kereskedelmi (MTF) helyszinek idérél idére addédhatnak a kibocsaté tudomdasa és beleegyezése nélkil. Az elérheté kereskedési
helyszinek legfrissebb listajat 1dsd a www.21shares.com.

Nincs garanciavallalé
A termék kizarélag a kibocsatd kotelezettsége, és azokat semmilyen mds szervezet nem garantélja, és nem tartozik mdas szervezet felel6sségi
korébe.

Melyek azok a legfontosabb kockazatok, amelyek az értékpapirokra jellemzéek?

A tékevédelem hidanyabdl eredé piaci kockazat

A jelen Alaptdjékoztatd alapjan kibocsatott ETP-k nem nyUjtanak tékevédelmet az ETP-k alapjan fizetendd 6sszegek tekintetében. Ez kockdzatot jelent
az ETP-kbe befektet6k szamara, mivel a befektetett 6sszeg egy része vagy egésze elveszhet az ETP-k kitettségével kapcsolatos piaci kockazat miatt.
Mds széval, ha az adott index, az alapul szolgalé vagy az alapul szolgélé dsszetevék drfolyama a befekteték szamdra kedvezétlenll alakul, akkor a
feltételek nem rendelkeznek semmilyen szintli té6kevédelemrdl, és a befekteték viselik az adott index, az alapul szolgdlé vagy az alapul szolgalé
Osszetev6k kedvezé6tlen alakuldsdanak megfelel6 teljes veszteséget. Amennyiben az ETP-k hosszU kitettséget biztositanak (azaz az adott ETP-ket Ggy
alakitottak ki, hogy az adott index, alapul szolgalé eszkdz vagy alapul szolgalé 6sszetevd arfolyamanak emelkedése esetén el6nyben részesiiljenek),
és a vonatkozdé arfolyam ehelyett stagnal vagy csokken, ez jelentds negativ hatassal lenne az ilyen ETP-k piaci értékére, és a befektet6k veszteséget
szenvednének el. Ezzel szemben, ha az ETP-k rovid kitettséget biztositanak (azaz az adott ETP-ket Ugy alakitottdk ki, hogy az adott index, alaptermék
vagy alaptermék-0sszetevé arfolyamanak csokkenése esetén is részesliljenek), és az adott arfolyam ehelyett stagnal vagy emelkedik, ez jelentds
negativ hatéssal lenne az ETP-k piaci értékére, és a befektet6k veszteségeket szenvednének el. A vonatkoz6 index, az alapul szolgalé index, az alapul
szolgdld alaptermék vagy az alapul szolgdlé komponens teljesitményétél fliggéen a befektet6k akar a teljes befektetésiik erejéig veszteséget
szenvedhetnek el.

Kockdzati besorolds: Magas

A digitalis eszk6zokkel kapcsolatos kockazati tényezék: Szabalyozasi kockazatok

A kripto eszkdzok jogélldsa orszagonként igen eltéré. Sok orszdgban a jogi statuszt még nem hatdroztdk meg, illetve valtozik. Egyes orszagok
illegdlissa tették a kripto eszkdzok, példaul a Bitcoin hasznélatdt. Mas orszagok betiltottdk a kripto eszkozoket, az értékpapirokat vagy a hozzajuk
kapcsolédd szdrmaztatott termékeket (beleértve a befekteték bizonyos kategéridit is, pl. a tarsasdg altal kindlt termékek nem adhatdk el
kiskereskedelmi befektetéknek az Egyesiilt Kirdlysdgban), megtiltottdk a helyi bankoknak, hogy kripto eszkdzokkel vagy més médon korlatozott
kripto eszkozokkel dolgozzanak. Emellett a kripto eszk6zok jogi kezelése gyakran nem egyértelmU és bizonytalan, hogy az alapul szolgald kripto
eszkdzok értékpapirnak, pénznek, arunak vagy ingatlannak mingsiinek-e (bar erre példa a német jog, amely 2020 eleje 6ta az Ugynevezett kripto
eszkozoket pénziigyi eszkdzként veszi fel a német jogba). Egyes orszadgokban, példaul az Egyesult Allamokban, a kiilonb6z6 kormanyzati szervek



eltéréen hatdrozzak meg a kriptografiat készletként, ami szabdlyozasi konfliktusokhoz és bizonytalansédghoz vezet. Ezt a bizonytalansagot sulyosbitja
a szabalyozadsok gyors fejlédése. Egyes orszagok a jovében kifejezetten korlatozhatjak, megtilthatjdk vagy korladtozhatjdk a kripto eszkozok
megszerzését, haszndlatat, kereskedését vagy visszavaltdsat. llyen esetben a kripto eszkdzdket - példaul a térsasag termékeit - reprodukalé vagy
azokhoz kapcsolodé értékpapirok tulajdonjoga vagy kereskedelme jogellenesnek és szankcionalhaténak mindsilhet.

Az elmult években azonban szdmos nagy és megalapozott bank és eszkdzkezel6 fektetett be a kripto valuta térben mikodd véllalatokba, vagy
bekapcsolédott a kripto valutédkba torténd befektetésekbe. Ez a tendencia manapség jelentds és folyamatos jellegl. Szamos pénzlgyi szabalyozé
most mar elfogadta, hogy a kripto valutédk valészinlleg eszkdzosztélyként maradnak, és ennek megfeleléen pragmatikus alldspontot fogadtak el a
befektetési kozosség kripto valutdk irdnti novekvd érdeklédésének kezelésére. A Tarsasag ezért arra torekszik, hogy termékeit foldrajzilag
hozzaférhetébbé tegye a szélesebb kézonség szamara, részben diverzifikacids stratégiaként e kockdzat csokkentése érdekében.

Lathatéan azonban nehéz megjdsolni, hogy a kripto valutdkkal kapcsolatos szabdlyozasi kildtdsok és politikdk hogyan véltozhatnak és fognak
valtozni. Az altaldban negativabb nézetre vald attérés kockazatot jelenthet a befektet6k szamara, mivel a szigorodd szabalyozasok korlatozhatjak a
befektet6k hozzaférését.

Kockdzati besorolds: Magas

A kripto eszké6z értéke gyorsan valtozhat, és akar nullara is eshet

Barmely kriptoeszkdz ara valtozékony lehet, és szamos tényezd befolyasolhatja. Amennyiben egy kriptoeszkoz iradnti kereslet csokken, példaul azért,
mert a piaci szerepl6k hirtelen elvesztik az ilyen kriptoeszkdzbe vetett bizalmukat, vagy ha nem sikeril elfogadtatni a kriptoeszkdéz kozdsség
korében, vagy ha példaul technoldgiai vagy kddolasi hiba vagy hackelés éri, akkor az értéke meredeken és tartésan csokkenhet, ami viszont
kedvezétlenll befolydsolna azt az drat, amelyen a befektet6k az ETP-kkel a mésodlagos piacokon kereskedni tudnak. Az események ilyen lefolydsa
valészinlileg rontand az ETP-k likviditasat, értékesitési lehetéségeit és piaci értékét, és igy veszteségek kockazatat okoznéa a befekteték szdmara. Egy
kriptoeszkoz és kovetkezésképpen az érintett ETP-k értéke akar nulldra is csokkenhet, és a befekteték jelentés nehézségekkel szembesiilhetnek az
érintett ETP-kben Iévé pozicidik elidegenitése sorén.

Kockazati besorolas: Magas

Ertékelés

A kriptoeszk6zék nem jelentenek jévedelemre vagy nyereségre vonatkozé kovetelést, és nem jelentenek visszafizetendé kételezettséget sem. Aruk a
piaci szerepl6k (vagy egy adott piac) értékbecslését, valamint a kereslet és kinalat dinamikdjat tikrozi. Ennek eredményeképpen a kriptoeszkdzok
értéke spekulativabb és véltozékonyabb lehet, mint a hagyoméanyos eszkdzoké, amelyek jovedelemre, nyereségre vagy addssagra vonatkozé
koveteléseket képviselnek.

A mogottes kriptoeszkdzok spekulativ jellege megnehezitheti a kriptoeszk6zok és ezdltal az ETP-k kovetkezetes értékelési mddszereinek
alkalmazédsat. Tovabba a szélsGséges volatilitds hatdssal lehet a piaci szereplék azon képességére, hogy megbizhatd, kodvetkezetes éarazast
biztositsanak, ami viszont hatranyosan befolyasolhatja azt az drat, amelyen a befekteték az ETP-kkel a méasodlagos piacokon kereskedni tudnak.

Kockazati besorolas: Magas

A protokoll kidolgozasaval kapcsolatos kockazatok

A kriptovalutdk, példdul a Crypto Assets protokolljai nyilvdnosan elérhet6ek és fejlesztés alatt linak. A protokollok tovabbi fejlesztése és elfogadasa
szamos tényez6tol fligg. A digitdlis valutdk barmelyikének fejlesztése megakadalyozhaté vagy késleltetheté, amennyiben a résztvevdk, a fejleszték
és a hdlézat tagjai kozott nézeteltérések meriinek fel. A forrdskdéd Uj és tovabbfejlesztett valtozatait a halézat tagjainak/tagjainak tobbsége
"szavazza meg", akik a csomdépontjaikon végrehajtjdk a véltoztatdsokat, vagyis a csomdpontjaikat a kdéd legljabb verzidjara frissitik. Amennyiben
olyan helyzet allna el6, hogy a halézatban nem sikeril tobbséget elérni a protokoll Uj verzidéjanak bevezetésével kapcsolatban, ez tébbek kozott azt is
jelentheti, hogy az adott protokoll skaldzhatésédgdnak javuldsa visszafogottd vélhat. Amennyiben a kriptoeszkézdk valamelyik protokolljanak
fejlesztése megakaddlyozhaté vagy késik, ez kedvezétlenll befolydsolhatja a valutak értékét. Tovabba, mivel a kriptoeszkdzok protokolljainak
szerkezete nyilvédnos, a protokollfejleszték nem részesiilnek kdzvetlen kompenzéacidban, ami csokkentheti a tovabbi fejlesztésre vald 6sztdonzést.
Tovabbi fejlesztés nélkil a kapcsolddé digitalis valuta értéke csdkkenhet, ami hatdssal lehet az ETP-k értékére.

Tovabba a protokollfejleszték kdzvetlen kompenzacidja nélkil ez a protokollok folyamatos fejlesztésére irdnyuld 0sztonzék csokkenéséhez vezethet.
Amennyiben ezek a protokollok nem fejlédnek tovabb, a kapcsolédd digitalis eszkoz értéke csokkenni fog, ami viszont hatéssal lenne az ETP-k
értékére. Ahogy a protokollok fejlédnek és érnek, és a fejleszték korében nodvekszik az elfogadottsdg, ez csokkenti mind e kockdzat
bekdvetkezésének valdszinliségét, mind pedig a kdvetkezmények nagysagrendjét.

A kockazat mindsitése kozepes. A legnagyobb piaci kapitalizaciéval rendelkezé kriptoeszkdzokkel kapcsolatban a kockazati besorolds a fejleszt6k
nagy szama miatt alacsony. A kevesebb aktiv fejlesztével rendelkezé kriptoeszkdzok esetében (ami gyakran korreldl az alacsony piaci
kapitalizaciéval) a kockdzati besorolds magasabb, kdzepesnek értékelve.

Kockdzati besorolas: Kbzepes

Masodlagos piaci kockazat

A masodlagos piacon a piaci drak egyszerre lesznek magasabbak és alacsonyabbak, mint amilyen arfolyamon a befekteték megvésaroltdk az ETP-
ket. El6fordulhat, hogy a masodlagos piac piaci arfolyamai nem tikrozik pontosan az adott index vagy az alapul szolgdlé vagy az alapul szolgalé
Osszetevlk arfolyamat. Bar a masodlagos piacon az arfolyamok meghatarozdsa bevalt szamitdsi modelleken alapul, az a piac alapveté alakuldsatél
és a piacnak a Kibocsatd hitelképességérdl, az ETP-k valdszinlsitheté héatralévé futamidejérél és a masodlagos piacon 1évé értékesitési
lehet6ségekrél alkotott elképzelésétdl fligg. Tekintettel a kriptoeszk6zok historikus araiban megfigyelheté volatilitdsra, lehetségesnek tlnik, hogy az
ETP-k arfolyam-meghatérozasa a masodlagos piacon nagyon volatilis lehet. Ha egy vagy tobb szabalyozott piac Ugy dont, hogy az ETP-ket mar nem
kell igy bevezetni a kereskedésbe, fliggetlenil attél, hogy ez a Kibocsaténak, az ETP-knek, a kriptoeszkdzoknek, az darjegyzének és/vagy a
megvaltozott szabélyoknak vagy barmely mas oknak tulajdonithaté korilmények miatt torténik, fenndll annak a kockézata, hogy a Kibocsaténak nem
sikerll az ETP-ket egy maésik szabdlyozott piacra, MTF-re vagy mds piactérre bevezetni. Az események ilyen lefolydsa csokkentheti az ETP-k
likviditasat, értékesitési lehet6ségeit és piaci értékét, és igy veszteségek kockdzatat okozhatja a befekteték szadmara. A tézsdérél vald kivezetés
esetén a Kibocsatd élhet az ETP-k idé el6tti visszavaltdsanak jogdval. Az ilyen korai elszamolasra csak egy el6zetes bejelentési idészakot kovetéen
kerul sor, és a befektetéknél fenndll annak a kockdzata, hogy egy ilyen forgatékdényv negativan befolyasolja a piaci drat és a likviditast, valamint a
végs6 elszamolasi dsszeget.

Kockazati besorolds: Magas

Rendkiviili esemény bekoévetkezésének kockazata

A 17. feltétel (Rendkivili esemény) elbirja, hogy csalés, lopds, kibertdmadas, jogszabalyi valtozas és/vagy hasonlé esemény (mindegyik, rendkivili
esemény) esetén, amely barmely mogottes vagy mogottes oOsszetevét érint, beleértve barmely mogottes vagy mogottes osszetevét, amely
biztositékként szolgél, a Kibocsaté a 16. feltételnek (Ertesitések) megfeleléen értesiti a befektetéket, és az ilyen termékek visszavaltasi 6sszege
ennek megfeleléen csdkken, potencidlisan nulldra (azaz, U.5.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 vagy ennek megfelel6 6sszeg mas elszamolasi
pénznemben) termékenként. Ennek megfeleléen a Befekteték viselik a Rendkiviili esemény bekdvetkezésének és befektetéslik részleges vagy teljes
elvesztésének kockazatat. A Rendkivlli esemény kockazatai rdadasul nagyobbak, mint mas eszkozosztalyok (példaul értékpapirokba, alapokba és
betétekbe torténé befektetések) hasonldé eseményei esetében, és mds eszkdzosztalyoktdl eltéréen nem csékkenthetdk. Ezen tiimenden jelenleg nem
célszerl a rendkivili eseményre biztositast kotni.

Kockazati besorolas: Magas



A devizakosar és az index ETP kockazati tényezéi

Kérjik, olvassa el az adott kosdron vagy adott esetben indexen belll az adott kriptoeszkdzokre vonatkozd fenti kockazati tényezéket. Ezen
tdlmenden egy kis kosar vagy index Osszetétele altaldban érzékenyebb lesz az érintett kriptoeszkdzok értékének véltozasaira, és a kosar vagy index
Osszetételének valtozdsa kedvezétlenll befolydsolhatja a kosér vagy index teljesitményét. Tekintettel az egyes 6sszetevék nagyobb sulyara egy kis
kosar vagy kis index Osszetételében, egy vagy tobb egyes Osszetevé kedvezétlen alakuldsa nagyobb hatédssal lesz a kosar vagy index
teljesitményére, mint egy valtozatosabb kosar vagy index esetében. Az 6sszetevék magas korrelacidja, azaz amikor az érintett 6sszetevék értékei
hajlamosak a tobbi 6sszetevéhoéz hasonlé irdnyu és nagysagu ingadozasra, jelentds hatdssal lehet az ETP-re fizetend6 6sszegekre, mivel az 6sszes
korreldlt 6sszetevé egyidejlileg ugyanolyan kedvezétlenlil mozoghat, és igy nem érheté el a piaci kockdzat diverzifikaciéja. Egyetlen komponens,
azaz egyetlen kriptoeszkdz negativ teljesitménye felilmulhatja egy vagy tobb mas komponens pozitiv teljesitményét, és negativ hatdssal lehet az
ETP hozaméra. Ha az Index tékedttételes kitettséget biztosit az Index altal hivatkozott relevans kriptoeszkdzoknek, akkor az azok arfolyaméaban
bekdvetkez6 negativ vagy pozitiv véltozasok hatdsa az ilyen Index szintjére felnagyitva lesz az ilyen negativ vagy pozitiv valtozdsoknak az egyébként
azonos, tékedttételt nem alkalmazé Index szintjére gyakorolt hatdsdhoz képest. A leend6 befektetéknek tudomdsul kell vennilik, hogy az ilyen
tékeattétel azt jelenti, hogy az Index szintjének barmilyen csdokkenése felnagyitott negativ hatast gyakorol az ETP hozamara.

Kockazati besorolas: Kézepes

Az arupiaci eszko6zok araival kapcsolatos kockazatok

Az olyan indexhez kotoétt termék értéke, amely egy vagy tobb arupiaci eszkdzt is tartalmaz, mint alapul szolgdlé 6sszetevé(ke)t, az adott arupiaci
eszkdz(0k)be torténé egyenértékl befektetés értékéhez kapcsolddik. A nyersanyageszkozok arai altaldban nagymértékben ingadozhatnak, és
szamos tényez6 befolydsolhatja 6ket, tobbek kdzott:

a) globalis vagy regionalis politikai, gazdasagi vagy pénziigyi események és helyzetek, kiilondsen haborl, terrorizmus, kisajatitas és egyéb olyan
tevékenységek, amelyek a jelentds aranyrudakat el6allité orszagok kindlatdban zavarokat okozhatnak;

b) a globalis fémkindlat és -kereslet, amelyet olyan tényez6k befolydsolnak, mint a feltarasi siker, a badnyatermelés és a fémtermeldk netté hatdridés
értékesitési tevékenysége, az ékszerek irdnti kereslet, a befektetési kereslet és az ipari kereslet, az esetleges Ujrahasznositas nélkil, és egy adott
tipusU aranyrid esetleges hidnya az adott tipusU aranyrdd ardnak megugrdsat eredményezheti. Az arkiugrdsok volatilis hatdridés és bérleti
kamatldbakat is eredményezhetnek, ami azt eredményezheti, hogy a termékek kereskedelmét végz6 barmely tézsdén a vételi és eladasi
arkilonbozet kiszélesedik, ami tiikrozi az adott arany révid tavu hataridés arfolyamat;

c) a nagy keresked6hdzak, gyartdk, felhaszndldk, fedezeti alapok, drupiaci alapok, kormanyok vagy mas spekuldansok dltal végzett pénzigyi
tevékenységek, beleértve a befektetési kereskedelmet, fedezeti Ugyleteket vagy egyéb tevékenységeket, amelyek hatassal lehetnek a globalis
kindlatra vagy keresletre; és

d) pénzlgyi piaci tényez6k, mint példaul a befekteték vérakozésai a jovébeli inflacids ratdkkal, a vildg részvény-, pénzigyi és ingatlanpiacainak
mozgéasaival, a kamatldbakkal és a devizadrfolyamokkal, kilonésen az amerikai dollér erejével és az abba vetett bizalommal kapcsolatban. Az
arupiaci eszkdzok arfolyamanak kedvezétlen mozgasa negativan befolydsolhatja az értékpapirjaikat értékesité Befekteték hozamat, ha az adott
arupiaci eszk6z ara csokkent a termék megvasarlasa 6ta. A helyi és nemzetkdzi piacok altaldnos mozgdasai, valamint a befektetési klimat és a
befektet6i hangulatot befolydsolé tényez6k mind befolydsolhatjdk a kereskedés szintjét és ezaltal a Termékek piaci aradt, és ez a Termékek
arfolyamanak csokkenéséhez vezethet, ami kedvezétlen hatdssal lesz minden olyan Befektetére, aki magasabb aron vésarolt Terméket.

Kockazati besorolas: Kozepes)

A biztositék realizalasa

Ha a fedezet érvényesitésekor kapott 6sszegek nem elegendéek a fedezeti (gynok dijainak és kiaddsainak, valamint a kibocsaté befektetékkel
szembeni fizetési kételezettségeinek teljes fedezésére, akkor fennall annak a kockdzata, hogy a befekteték veszteséget szenvedhetnek el, ami
jelentds lehet. A fedezet értékesitésére csak teljesités késedelme, vagy fizetésképtelensége esetén keril sor. Igy a fedezettel csak olyan mértékben
csokkentheti a kibocsaté hitelkockdzatat, amilyen mértékben a bevétel fedezi a befekteték koveteléseit. A befekteték szerzédéses kovetelései
azonban nem korldtozédnak a biztositék értékére, bar a kibocsato fizetésképtelensége esetén veszteség keletkezne, ha a biztositék nem elegendd.
Masrészt a befekteték nem jogosultak arra, hogy tobbletet kapjanak a biztositék értékesitésébdl, és meghaladjak a szerz6déses koveteléseiket.

Kockazati besorolas: Kézepes

Rovid, hosszu és/vagy tékeattételes kitettségi kockazat

Az elszdmolasi Osszeget és az egyes ETP-k piaci értékét befolydsolja a vonatkozd végleges feltétellapok alapjan nyujtott kitettség jellege.
Amennyiben az ETP-k hosszu kitettséget biztositanak (azaz az adott ETP-ket Ugy alakitottdk ki, hogy az adott index, alaptermék vagy alaptermék-
Osszetevd arfolyaménak emelkedése esetén részeslljenek elénydkbdl), és a vonatkozé arfolyam ehelyett stagndl vagy csokken, ez jelentés negativ
hatédssal lenne az ilyen ETP-k piaci értékére, és a befekteték veszteségeket szenvednének el. Ezzel szemben, ha az ETP-k rovid kitettséget
biztositanak (azaz az adott ETP-ket Ugy alakitottak ki, hogy az adott index, alaptermék vagy alaptermék-osszetevé arfolyamanak csokkenése esetén
elényben részesliljenek), és az adott arfolyam ehelyett stagnal vagy emelkedik, ez jelentés negativ hatdssal lenne az ETP-k piaci értékére, és a
befektet6k veszteségeket szenvednének el. Amennyiben a kitettség, fliiggetlenill attél, hogy hosszl vagy rovid, tékeattételes, a tékeattétel tovabb
noveli ezt a kockazatot.

Kockazati besorolas: Kézepes

Nagymértékii napon beliili és éjszakai piaci mozgasok

Az index altal hivatkozott barmely mogottes eszkoz(ok) értékének nagymértékli mozgasa esetén egy tervezett értékelési nap folyaman el6fordulhat,
hogy az index tekintetében napon bellli visszaallitdsra kerll sor. A napon belili visszaallitds egy olyan stop-loss funkciét tolt be, amely (bizonyos
mértékig) korladtozza az index értékvesztését a szélsGséges piaci mozgasok idészakaban, azaltal, hogy Uj alapszintet biztosit barmely alapul szolgalé
eszkoz(0k) értékének mozgasadhoz. A napon bellli visszadllitds hatdsa az, hogy az index az adott nap hatralévé részében az adott mogéttes
eszkoz(0k) értékének a napon bellli visszaallitds idépontjatdl (vagy attdl szamitva) mért értékmozgasanak megfelels tékeattételes hosszu vagy rovid
kitettséget biztosit. Ha napon belili visszaallitasra kerllne sor, akkor a fent leirt okok miatt az index (és a megfelelé ETP-k, amelyek az ilyen indexre
hivatkoznak) nem nyujtanak tékeattételes kitettséget a mogottes eszkdz(ok) értékmozgasdnak az adott nap folyaman. Ha a mogottes eszkdz(6k)
értéke egy nap folyaman jelentésen csokken (vagy emelkedik), ami a megfelel6 index tekintetében napon beliili visszaallitast eredményez, de a nap
hétralévé részében a mogottes eszkdz(6k) visszanyeri veszteségét (vagy elvesziti nyereségét), akkor a vonatkozé index és igy a megfelel6 ETP-k is
jelentls veszteséget szenvednének el az adott nap folyaman, mivel a napon bellli visszadllitds alacsonyabb (magasabb) alapszintet biztosit a
mogottes eszkdz(0k) értékének a nap hatralévé részében bekbvetkez6 mozgdsadnak meghatdrozasahoz. Ennek eredményeképpen, ha napkézbeni
visszaallitédsra kerll sor, a befekteté veszteségei még mindig jelentések lehetnek. A napon bellli visszaallitast kivalté tényezbk szintje a kiilonbzd
indexek kozott eltérd. Napkozbeni visszaallitdsra nem kerililhet sor a mogottes eszkdz(ok) értékének éjszakai mozgdasai tekintetében (azaz az egyik
napi tézsdezérds és a kovetkezd napi tézsdenyitds kozott). Ennek megfeleléen az index altal hivatkozott mogottes eszkoz(ok) értékének
nagymértékli egynapos elmozduldsa esetén az ETP értéke zuhanhat. llyen forgatékdonyv esetén a megfelel6 ETP-t birtokléd befekteté elveszitheti
befektetése egészét vagy egy részét.

Kockdzati besorolas: Kbzepes

Kulcsfontossagu informaciok a nyilvanossagnak felajanlott értékpapirokrdl és/vagy a tézsdei
bevezetésrdl a
szabalyozott piacon



Milyen feltételek mellett és litemezés szerint fektethetek be ebbe az értékpapirba?

Ezeket az értékpapirokat szdmos uniés orszagban (jelenleg Ausztria, Belgium, Csehorszag, Déania, Finnorszag, Franciaorszég, Hollandia, irorszag,
Magyarorszag, Németorszag, irorszag, Olaszorszag, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Hollandia, Norvégia, Lengyelorszag, Portugélia, Romania,
Spanyolorszag, Svédorszag, Szlovakia) nyilvdnosan kindljdk majd a nyilvdnossdg szdmara. Az ezekre az értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel az
alaptdjékoztatd lejartdig (2025. november 27.) (ajanlattételi idészak) folytatédik, és tovabbi befekteték barmikor beléphetnek barmely adott
sorozatba. Egy sorozat tovabbi részletei barmikor kibocsathatdk a tovabbi végleges feltételek alapjan. Ezek a kiegészité kibocsatdsok azonban nem
gyengité hatdsuak, és a tdjékoztatdéban részletesebben ismertetettekkel azonos mennyiségU digitalis eszkdzzel lesznek fedezettek.

Ki az ajanlattevé és/vagy a szabalyozott piacra torténé bevezetést kéré személy?

A kibocsaté hozzdjaruldsat adta ahhoz, hogy meghatalmazott résztvevék az alaptdjékoztatét ezen értékpapiroknak a fent felsorolt orszdgokban az
ajanlattételi idészak alatt torténd, nem mentesitett kibocsatdsdval kapcsolatban hasznaljak a kévetkezd pénziigyi kdzvetiték (mindegyik: egy-egy
engedélyezett ajanlattevd) altal vagy részére:

A kibocsatéd: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Svajc (LEI: 254900UWHMJRRODS3764, svajci cégjegyzékszam: CHE-347.562.100), svajci
székhelyl részvénytdrsasag, joghatésag helye: Svajc.

A Jogosult Ajanlattevék a kovetkezék:

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amszterdam, Hollandia. Ennek a vallalatnak a jogi formaja 54M6, és a holland jog joghatdsaga
ald tartozik.

® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, Egyesiilt Kirdlysag. Ennek a vallalatnak a jogi kerete a HOPO, és
a brit jog joghatésaga ala tartozik.

® és minden olyan meghatalmazott résztvevd, akit a kibocsdté honlapjan kifejezetten meghatalmazott ajanlattevéként neveztek meg:
https://21shares.com/ir/aps

Az a befektetd, aki egy meghatalmazott ajanlattevétél kivan értékpapirokat szerezni vagy megszerezni, ezt megteszi, és az értékpapirokat egy
meghatalmazott ajanlattevé az ilyen befektetének felajanlja és eladja, az adott meghatalmazott ajanlattevd és az ilyen befekteté kozott érvényben
lévé feltételeknek és egyéb megallapoddsoknak megfeleléen, beleértve az arra, az allokacidkra és az elszdmolasi megallapodasokra vonatkozd
megadllapoddsokat is.

Ezek az értékpapirok 2.5% éves alapdijat tartalmaznak a befekteték szdmara, valamint jegyzési/visszavaltasi dijat a felhatalmazott résztvevék
szamara. A termék befektetdi tovabbi kozvetitéi dijakat, jutalékokat kereskedési dijakat, megosztdsokat vagy egyéb dijakat fizethetnek, amikor
ezekbe a termékekbe fektetnek be.

Miért késziil ez a tajékoztaté?

Ez az alaptdjékoztaté azzal a céllal készil, hogy ezeket az értékpapirokat tobb unids tagallamban (jelenleg Ausztria, Belgium, Horvatorszag, Cseh
Koztérsasdg, Dania, Finnorszdg, Franciaorszdg, Németorszdg, Magyarorszag, lrorszdg, Olaszorszag, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, Hollandia,
Norvégia, Lengyelorszag, Portugdlia, Romania, Szlovakia, Spanyolorszdg és Svédorszag) nyilvanosan elérhetévé tegye. Az ezen értékpapirok
kibocsatdsabdl szdrmazéd bevétel teljes értékét az adott sorozat szempontjdbdl relevans fedezeti eszk6zok megfelel6 6sszegének megszerzésére
hasznaljak fel.

A bevételek becsiilt felhaszndlasa
Nem meghatéarozhaté

Annak feltiintetése, hogy az ajanlat jegyzési garanciavallalas targyat képezi-e
Az értékpapirok kibocsatasa nem fligg a biztos kotelezettségvallaldson alapuld jegyzési garanciavallalasi megallapodastol.

A szabalyozott piacra torténé bevezetésre vonatkozé ajanlattal kapcsolatos legjelentésebb Iényeges
osszeférhetetlenség megjeldlése
Nincs anyagi érdekellentét.



Nota di Sintesi dell’Emissione

2lshares

Introduzione e Avvertenze
21Shares Avalanche Staking ETP (Ticker: AVAX) cerca di monitorare le prestazioni di Avalanche (AVAX).

Ticker ISIN
CH1135202088

Unita Garanzia

6,340,000 AVAX
(2025-10-10)

Valore Valuta
113520208 usD

Nome prodotto

21Shares Avalanche AVAX
Staking ETP

L'emittente e offerente dei titoli € 21Shares AG (numero LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, numero di iscrizione al registro delle imprese svizzero:
CHE-347.562.100), una societa per azioni con sede in Svizzera. Il prospetto di base & stato approvato dall'Autorita svedese di vigilanza sull’attivita
finanziaria (SFSA) il 28 novembre 2024. L'approvazione da parte dell’'SFSA del prospetto di base non deve essere intesa come un'approvazione di
questi titoli.

21Shares AG

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Avvertenze:

(a) questa nota di sintesi dell'emissione deve essere intesa come una presentazione del prospetto di base e delle condizioni definitive relative a
questi titoli;

(b) qualsiasi decisione di investire in titoli dovrebbe basarsi su una considerazione del prospetto di base nel suo insieme da parte dell'investitore e
unitamente alle condizioni definitive relative a tali titoli;

(c) l'investitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;

(d) qualora sia proposto un ricorso dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe
essere tenuto, a norma del diritto nazionale, a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima dell'inizio del procedimento;

(e) laresponsabilita civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di sintesi dell'emissione, comprese le sue eventuali traduzioni, ma
soltanto se la nota di sintesi dell'emissione risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e le
condizioni definitive pertinenti o non offre, se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e tali condizioni definitive, le informazioni
fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali strumenti finanziari;

(f) si sta per acquistare un prodotto non semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione.
Principali informazioni sull'Emittente

Chi e I'emittente dei titoli?

Domicilio e forma giuridica, ecc.

21Shares AG é l'emittente di questi titoli. 21Shares AG e stata costituita (in occasione di una riunione dei suoi fondatori) il 20 luglio 2018 ed &
stata incorporata e registrata il 27 luglio 2018. 21Shares AG e iscritta nel Registro delle Imprese del Cantone di Zurigo, Svizzera, con il numero
CHE-347.562.100. Il suo LEI € 254900UWHMJRRODS3Z64. La sede legale di 21Shares AG e Pelikanstrasse 37, 8001 Zurigo, Svizzera.

Attivita principali

21Shares AG e stata creata per emettere prodotti negoziati in borsa e altri prodotti finanziari legati alla performance di sottostanti o di un paniere
di sottostanti che forniscono un'esposizione all'andamento dei prezzi di una serie di attivita cripto, attivita di materie prime e/o altri sottostanti
idonei. Tali Prodotti possono avere un'esposizione lunga o corta alla performance giornaliera dell'indice di riferimento. L'Emittente si impegnera
anche in altre attivita legate al mantenimento del Programma e alla creazione di nuovi prodotti finanziari legati alle criptovalute. Non ha altre
attivita commerciali che generano reddito.

Principali azionisti e controllo

21Shares AG ¢ una filiale interamente controllata da Jura Pentium AG, societa registrata in Svizzera con il numero di societa CHE-345.211.664. La
societa capogruppo € 21co Holdings Limited, una societa registrata nelle Isole Cayman con il numero di societa 361463. Tre persone fisiche
detengono attualmente piu del 75% delle azioni di 21co Holdings Limited, mentre il resto e di proprieta di diversi azionisti minori.

Dirigenti con responsabilita strategiche
Il Consiglio di amministrazione di 21Shares AG € composto da: Ophelia Snyder e Hany Rashwan.

Revisori
Il Consiglio di amministrazione ha nominato i seguenti revisori legali: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Svizzera.

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all'emittente?

Conto economico (in USD) 31 dicembre | 30 giugno 31 dicembre 30 giugno
2022 2023 (non 2023 2024 (non
(sottoposto sottoposto a (sottoposto a | sottoposto a
a revisione) revisione) revisione) revisione)

Utile/Perdita operativo/a 50,634 17,189 38,788 42,191

Bilancio (in USD) 31 dicembre | 30 giugno 31 dicembre 30 giugno
2022 2023 (non 2023 2024 (non
(sottoposto sottoposto a (sottoposto a | sottoposto a
a revisione) revisione) revisione) revisione)

Indebitamento finanziario netto (debiti a lungo termine piu debiti a 827,654,004 1,175,902,093 2,397,989,451 3,367,446,378

breve termine meno liquidita)

Indice di disponibilita (attivo corrente/passivo corrente) N.A. N.A. N.A. N.A.

Rapporto di indebitamento (passivita /mezzi propri) N.A. N.A. N.A. N.A.




Indice di copertura degli interessi (utile operativo/interessi passivi) N.A. N.A. N.A. N.A.

Rendiconto del flusso di cassa (in USD) 31 dicembre | 30 giugno 31 dicembre 30 giugno
2022 2023 (non 2023 2024 (non
(sottoposto sottoposto a (sottoposto a | sottoposto a
a revisione) revisione) revisione) revisione)

Flussi di cassa netti derivanti da attivita operative

1,547,373,034

(341,960,701)

(1,559,177,590

(964,952,032)

)

Flussi di cassa netti derivanti da attivita di investimento
Flussi di cassa netti derivanti da attivita di finanziamento

(1,545,972,01 | 340,468,853 1,558,133,630 | 965,131,676

9)

Quali sono i principali rischi specifici per I'emittente?

Rischio di mercato

La volatilita del mercato riflette il grado di instabilita e l'instabilita attesa della performance, ad esempio, del mercato dei prodotti strutturati nel
tempo. Il livello di volatilita del mercato non & puramente una misurazione della volatilita effettiva del mercato, ma € in gran parte determinato dai
prezzi degli strumenti derivati che offrono agli investitori una protezione contro tale volatilita del mercato. | prezzi di questi strumenti derivati sono
determinati da forze quali la volatilita effettiva del mercato, la volatilita prevista del mercato, altre condizioni economiche e finanziarie e le
speculazioni di trading. La volatilita del mercato puo portare I'Emittente a subire perdite nonostante gli accordi di copertura.

Rating del rischio: Alto

Rischi connessi al limitato obiettivo di business dell'Emittente

Le attivita commerciali dell'Emittente riguardano i titoli legati ai Crypto Assets. L'Emittente € una societa veicolo ai sensi delle leggi e dei regolamenti
svizzeri applicabili. | protocolli per i Crypto Asset sono disponibili pubblicamente, il che significa che sono possibili ulteriori innovazioni, il che significa
che queste criptovalute potrebbero non segnare la fine dell'evoluzione delle valute digitali. Se i Crypto Asset non avranno successo 0 avranno meno
successo in futuro e se I'Emittente non sara in grado di adattarsi a tali circostanze mutate, I'Emittente potrebbe non avere successo nello svolgimento
della sua attivita, il che potrebbe portare a una diminuzione del valore dell'ETP.

Rating del rischio: Medio

Rischio di credito

Gli investitori sono esposti al rischio di credito dell'Emittente e della Banca Depositaria. La capacita dell'Investitore di ottenere il pagamento in
conformita alle Condizioni Generali dipende dalla capacita dell'Emittente di adempiere a tali obblighi. | Prodotti non costituiscono, né direttamente né
indirettamente, un obbligo per altre parti. Di conseguenza, indipendentemente dalla garanzia, I'affidabilita creditizia dell'Emittente puo influire sul
valore di mercato dei Prodotti e, in caso di inadempimento, insolvenza o fallimento, gli Investitori potrebbero non ricevere I'importo loro dovuto ai
sensi delle Condizioni Generali. Oltre ai rischi di credito diretti, gli Investitori sono indirettamente esposti a qualsiasi rischio di credito a cui & esposto
I'Emittente. Ad esempio, I'Emittente potrebbe subire perdite e/o non riuscire ad ottenere la consegna ai sensi di qualsiasi accordo in essere in
relazione a qualsiasi attivita denominata in criptovaluta detenuta come Garanzia.

Rating del rischio: Medio
Informazioni chiave sui titoli

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?

21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) e un titolo di debito infruttifero a tempo indeterminato. Ogni serie del prodotto & collegata a un indice o uno
specifico asset sottostante Avalanche (AVAX). AVAX & composto/a da 6,340,000 unita dei prodotti rappresentati. L'ISIN del prodotto & CH1135202088
con USD come valuta di regolamento. Nessuna serie di questo prodotto ha una data di scadenza programmata o un numero massimo di titoli. Ulteriori
unita dei prodotti possono essere emesse in qualsiasi momento. | titoli prevedono un'opzione put annuale e un meccanismo di creazione/rimborso
continuo per i partecipanti autorizzati. Questi titoli sono obbligazioni di debito garantite “senior” dell'emittente. Gli Investitori sono i creditori di primo
livello rispetto ai gruppi allocati di asset crittografici su una base per serie. | titoli sono considerati valori mobiliari ai sensi dell'MIFID Il e non
comportano limitazioni sulla trasferibilita.

Dove verranno negoziati i titoli?

| prodotti vengono negoziati su: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX e in numerose sedi
di negoziazione (MTF). Altre sedi di negoziazione (MTF) possono essere aggiunte di volta in volta senza la previa conoscenza o il consenso
dell'Emittente. Per ottenere I'elenco piu aggiornato delle sedi di negoziazione disponibili, visitare www.21shares.com.

Nessun garante
| Prodotti consistono in obbligazioni esclusive dell'Emittente e non saranno garantiti da, o sotto la responsabilita di, alcun altro soggetto.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

Rischio di mercato a causa della mancanza di protezione del capitale

Gli ETP emessi ai sensi del presente Prospetto di Base non prevedono alcuna protezione del capitale di qualsiasi importo pagabile ai sensi degli ETP.
Cio comporta un rischio per gli investitori negli ETP, in quanto una parte o l'intero importo investito pud essere perso a causa del rischio di mercato
associato all'esposizione degli ETP. In altre parole, se il prezzo dell'Indice, del Sottostante o dei Componenti del Sottostante interessati si sviluppa in
modo sfavorevole per gli Investitori, i termini non prevedono alcun livello di capitale protetto e gli Investitori sosterranno l'intera perdita
corrispondente allo sviluppo sfavorevole dell'Indice, del Sottostante o dei Componenti del Sottostante interessati. Nel caso in cui gli ETP forniscano
un'esposizione lunga (ossia gli ETP in questione sono stati progettati per trarre vantaggio in caso di aumento del prezzo dell'indice, del Sottostante o
del Componente del Sottostante in questione) e il prezzo in questione rimanga invece piatto o scenda, cio avrebbe un effetto negativo rilevante sul
valore di mercato di tali ETP e gli Investitori subirebbero delle perdite. Al contrario, nel caso in cui gli ETP forniscano un'esposizione short (ossia gli ETP
in questione sono stati progettati per trarre vantaggio in caso di calo del prezzo dell'indice, del Sottostante o del Componente del Sottostante in
questione) e il prezzo in questione rimanga piatto o aumenti, cio avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato degli ETP e gli Investitori
subirebbero delle perdite. A seconda della performance dell'Indice, del Sottostante o dei Componenti del Sottostante interessati, gli Investitori
potrebbero subire una perdita fino alla totalita del loro investimento.

Rating del rischio: Alto

Fattori di rischio relativi agli asset digitali: Rischi normativi

Lo status legale delle attivita cripto varia molto da Paese a Paese. In molti Paesi, lo status legale non & ancora definito o sta cambiando. Alcuni Paesi
hanno reso illegale l'uso di cripto-asset come il Bitcoin. Altri Paesi hanno vietato i cripto-asset o i titoli o i derivati ad essi correlati (anche per
determinate categorie di investitori, ad esempio, prodotti come quelli offerti dalla Societa non possono essere venduti agli investitori al dettaglio nel
Regno Unito), hanno proibito alle banche locali di lavorare con i cripto-asset o hanno altrimenti limitato i cripto-asset. Inoltre, il trattamento legale dei
cripto-asset € spesso poco chiaro e c'e incertezza sul fatto che i cripto-asset sottostanti siano un titolo, un denaro, una merce o una proprieta (anche
se un esempio opposto &, ad esempio, la legge tedesca, che ha incluso i cosiddetti cripto-asset come strumenti finanziari nella legge tedesca
dall'inizio del 2020). In alcuni Paesi, come gli Stati Uniti, diverse agenzie governative definiscono i cripto-asset in modo diverso, portando a conflitti



normativi e incertezza. Questa incertezza & aggravata dalla rapida evoluzione delle normative. Alcuni Paesi potrebbero limitare, proibire o limitare
esplicitamente l'acquisizione, l'uso, il commercio o il riscatto di cripto-asset in futuro. In tale scenario, il possesso o la negoziazione di titoli che
replicano o sono collegati a cripto-asset, come i prodotti della Societa, potrebbero essere considerati illegali e soggetti a sanzioni.

Tuttavia, negli ultimi anni, numerose banche e gestori patrimoniali di grandi dimensioni e affermati hanno investito in societa nello spazio delle
criptovalute o sono stati coinvolti in investimenti in criptovalute. Questa tendenza & significativa e continua al giorno d'oggi. Numerosi regolatori
finanziari hanno ormai generalmente accettato che le criptovalute siano destinate a rimanere come classe di attivita e, di conseguenza, hanno
adottato una posizione pragmatica per affrontare il crescente interesse per le criptovalute da parte della comunita degli investitori. La Societa sta
quindi perseguendo I'obiettivo di rendere i suoi prodotti piu accessibili geograficamente ad un pubblico piu ampio, in parte come strategia di
diversificazione per mitigare questo rischio.

Tuttavia, e visibilmente difficile prevedere come le prospettive normative e le politiche relative alle criptovalute potrebbero cambiare e cambieranno.
Un cambiamento verso una visione generalmente piu negativa potrebbe comportare un rischio per gli investitori, in quanto l'inasprimento delle
normative potrebbe limitare I'accesso degli investitori.

Rating del rischio: Alto

Il valore di un Asset crittografico puo cambiare rapidamente e arrivare addirittura a zero

Il prezzo di qualsiasi asset crittografico puo essere volatile e pud essere influenzato da una serie di fattori. Se la domanda di un Attivo Cripto dovesse
diminuire, ad esempio a causa di un'improvvisa perdita di fiducia in tale Attivo Cripto attribuitagli dai partecipanti al mercato, o se non riuscisse a
raggiungere I'adozione da parte della comunita degli Attivi Cripto o se dovesse subire guasti tecnologici o di codifica o hack, ad esempio, il suo valore
potrebbe diminuire bruscamente e in modo permanente, il che a sua volta influirebbe negativamente sul prezzo al quale gli investitori sono in grado
di negoziare gli ETP nei mercati secondari. Un tale corso di eventi probabilmente peggiorerebbe la liquidita, le opportunita di smaltimento e il valore di
mercato degli ETP e quindi creerebbe rischi di perdite per gli investitori. Il valore di un Crypto Asset e di conseguenza dei relativi ETP potrebbe
addirittura scendere a zero e gli Investitori potrebbero incontrare notevoli difficolta nel disinvestire le loro posizioni nei relativi ETP.

Rating del rischio: Alto

Valutazione

| Crypto Asset non rappresentano una pretesa sottostante sul reddito o sui profitti, né rappresentano una passivita che deve essere rimborsata. Il loro
prezzo riflette la valutazione del valore da parte dei partecipanti al mercato (o di un particolare mercato) e le dinamiche di domanda e offerta. Di
conseguenza, il valore degli Attivi Crypto puo essere pill speculativo e pil volatile rispetto agli attivi tradizionali che rappresentano rivendicazioni di
reddito, profitti o debiti.

La natura speculativa degli Asset Crypto sottostanti puo rendere difficile I'applicazione di metodi di valutazione coerenti per gli Asset Crypto e quindi
per gli ETP. Inoltre, I'estrema volatilita puo influire sulla capacita dei partecipanti al mercato di fornire prezzi affidabili e coerenti, che a loro volta
potrebbero influire negativamente sul prezzo al quale gli investitori sono in grado di negoziare gli ETP nei mercati secondari.

Rating del rischio: Alto

Rischio associato allo sviluppo dei protocolli

| protocolli per le criptovalute come i Crypto Assets sono disponibili pubblicamente e in fase di sviluppo. L'ulteriore sviluppo e l'accettazione dei
protocolli dipendono da una serie di fattori. Lo sviluppo di una qualsiasi di queste valute digitali puo essere impedito o ritardato, qualora sorgano
disaccordi tra i partecipanti, gli sviluppatori e i membri della rete. Le versioni nuove e migliorate del codice sorgente saranno "votate" dalla
maggioranza dei membri/minatori della rete che effettuano le modifiche nei loro nodi, il che significa aggiornare i loro nodi all'ultima versione del
codice. Se dovesse verificarsi una situazione in cui non e possibile raggiungere una maggioranza nella rete in merito all'implementazione di una nuova
versione del protocollo, cio potrebbe significare che, tra le altre cose, il miglioramento della scalabilita di quel protocollo potrebbe essere limitato. Se
lo sviluppo di uno dei protocolli dei Crypto Asset dovesse essere impedito o ritardato, cid potrebbe influire negativamente sul valore delle valute.
Inoltre, poiché la struttura dei protocolli dei Crypto Asset € pubblica, non esiste un compenso diretto per gli sviluppatori di protocolli, il che potrebbe
ridurre gli incentivi per un ulteriore sviluppo. Senza un ulteriore sviluppo, il valore della valuta digitale associata potrebbe diminuire, influenzando il
valore degli ETP.

Inoltre, senza un compenso diretto per gli sviluppatori di protocolli, potrebbe diminuire Il'incentivo allo sviluppo continuo dei protocolli. Se questi
protocolli non dovessero svilupparsi ulteriormente, il valore dell'asset digitale associato diminuira, il che a sua volta influira sul valore degli ETP. Con lo
sviluppo e la maturazione dei protocolli e I'aumento dell'adozione da parte degli sviluppatori, si riduce sia la probabilita che questo rischio si verifichi,
sia I'entita delle conseguenze di questo rischio.

La valutazione del rischio & media. In relazione ai Crypto Asset con la maggiore capitalizzazione di mercato, il rating di rischio & valutato basso alla
luce dell'elevato numero di sviluppatori. Per le Criptovalute con un minor numero di sviluppatori attivi (che spesso & correlato a una bassa
capitalizzazione di mercato), il rating di rischio & piu alto, valutato come medio.

Rating del rischio: Medio

Rischio del mercato secondario

| prezzi di mercato sul mercato secondario potranno essere sia piu alti che piu bassi del tasso al quale gli investitori hanno acquistato i loro ETP. |
prezzi di mercato sul mercato secondario potrebbero non riflettere accuratamente il prezzo dell'indice o del Sottostante o dei Componenti del
Sottostante in questione. Sebbene la determinazione del prezzo nel mercato secondario si basi su modelli di calcolo consolidati, essa dipende dallo
sviluppo sottostante del mercato e dalla concezione che il mercato ha dello stato creditizio dell'Emittente, della probabile durata residua degli ETP e
delle opportunita di vendita sul mercato secondario. Alla luce della volatilita che si puo osservare nei prezzi storici dei Crypto Asset, sembra possibile
che la determinazione del prezzo degli ETP nel mercato secondario possa essere molto volatile. Se uno o pil mercati regolamentati decidono che gli
ETP non devono pil essere ammessi alla negoziazione, indipendentemente dal fatto che cio sia dovuto a circostanze attribuibili all'Emittente, agli ETP,
ai Crypto Asset, al market maker e/o a regole modificate o a qualsiasi altro motivo, vi & il rischio che I'Emittente non riesca a far ammettere gli ETP
alla negoziazione su un altro mercato regolamentato, MTF o altro mercato. Un tale corso di eventi potrebbe ridurre la liquidita, le opportunita di
smaltimento e il valore di mercato degli ETP e quindi creare rischi di perdite per gli investitori. In caso di delisting, I'Emittente puo esercitare il diritto
di riscattare anticipatamente gli ETP. Tale liquidazione anticipata avverra solo dopo un periodo di preavviso e gli investitori corrono il rischio che il
prezzo di mercato e la liquidita, nonché I'importo finale della liquidazione, siano influenzati negativamente in tale scenario.

Rating del rischio: Alto

Rischio di insorgenza di un Evento straordinario

La Condizione 17 (Evento Straordinario) prevede che, in caso di frode, furto, attacco informatico, modifica della normativa e/o evento simile (ciascuno,
un Evento Straordinario) in relazione a, o che riguardi, qualsiasi Sottostante o Componente del Sottostante, compreso qualsiasi Sottostante o
Componente del Sottostante che funge da Garanzia Collaterale, I'Emittente ne dara comunicazione agli Investitori in conformita alla Condizione 16
(Avvisi), e I'lmporto di Rimborso per tali Prodotti sara ridotto di conseguenza, potenzialmente a zero (ossia, U.S. $0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 o
I'equivalente in altre Valute di Regolamento) per Prodotto. Di conseguenza, gli Investitori si assumono i rischi del verificarsi di un Evento Straordinario
e di una perdita parziale o totale del loro investimento. Inoltre, i rischi di un Evento Straordinario sono maggiori rispetto a quelli di eventi simili in
relazione ad altre classi di attivita (come gli investimenti in titoli, fondi e depositi) e, a differenza di altre classi di attivita, non possono essere mitigati.
Inoltre, non e attualmente pratico assicurarsi contro un Evento Straordinario.

Rating del rischio: Alto



Fattori di rischio relativi agli ETP del paniere e agli ETP dell'indice

Si prega di fare riferimento ai fattori di rischio di cui sopra per i Crypto Asset pertinenti all'interno del paniere o, a seconda dei casi, dell'indice in
questione. Inoltre, la composizione di un paniere o di un indice di piccole dimensioni sara generalmente piu vulnerabile alle variazioni di valore delle
Criptovalute interessate e un cambiamento nella composizione di un paniere o di un indice potrebbe avere un effetto negativo sulla performance del
paniere o dell'indice. Data la maggiore ponderazione di ciascun componente in un paniere o in un indice di piccole dimensioni, I'impatto di uno
sviluppo sfavorevole per uno o piu singoli componenti sara maggiore sulla performance del paniere o dell'indice rispetto a un paniere o a un indice piu
diversificato. Un'elevata correlazione dei componenti, ossia quando i valori dei componenti rilevanti tendono a fluttuare in una direzione e in un'entita
simili a quelle degli altri componenti, pud avere un effetto significativo sugli importi pagabili sull'ETP, poiché tutti i componenti correlati possono
muoversi nello stesso modo sfavorevole allo stesso tempo e quindi non raggiungere la diversificazione del rischio di mercato. La performance
negativa di un singolo componente, ad esempio un singolo Crypto Asset, puo superare la performance positiva di uno o pilu altri componenti e puo
avere un impatto negativo sul rendimento dell'ETP. Se l'Indice fornisce un'esposizione con leva finanziaria ai Crypto Asset pertinenti a cui fa
riferimento I'Indice, I'effetto di qualsiasi variazione negativa o positiva del prezzo degli stessi sul livello di tale Indice sara amplificato rispetto
all'effetto di tali variazioni negative o positive sul livello di un Indice altrimenti identico che non impiega la leva finanziaria. | potenziali investitori
devono notare che tale leva significhera che qualsiasi calo del livello dell'Indice portera a un impatto negativo amplificato sul rendimento dell'ETP.

Rating del rischio: Medio

Rischi associati ai prezzi degli asset delle materie prime

Il valore di un Prodotto legato a un indice che include anche una o piu Attivita su materie prime come Componenti sottostanti, sara correlato al valore
di un investimento equivalente nelle Attivita su materie prime in questione. | prezzi delle Attivita a base di materie prime in genere possono subire
ampie fluttuazioni e possono essere influenzati da numerosi fattori, tra cui:

a) eventi e situazioni politiche, economiche o finanziarie globali o regionali, in particolare guerre, terrorismo, espropriazioni e altre attivita che
potrebbero portare a interruzioni dell'offerta da parte di Paesi che sono importanti produttori di metalli preziosi;

b) I'offerta e la domanda globale di metallo, che & influenzata da fattori quali il successo dell'esplorazione, la produzione delle miniere e le attivita
nette di vendita a termine da parte dei produttori di metallo, la domanda di gioielli, la domanda di investimento e la domanda industriale, al netto di
qualsiasi riciclaggio, e qualsiasi carenza di un particolare tipo di metallo potrebbe provocare un'impennata dei prezzi di quel tipo di metallo.
L'impennata dei prezzi pud anche determinare una volatilita dei tassi a termine e dei tassi di leasing, che potrebbe far si che lo spread denaro-offerta
su qualsiasi borsa in cui vengono negoziati i Prodotti si allarghi, rispecchiando i tassi a termine a breve termine del metallo in questione;

c) attivita finanziarie, tra cui il trading di investimenti, la copertura o altre attivita condotte da grandi case di trading, produttori, utenti, hedge fund,
fondi di materie prime, governi o altri speculatori, che potrebbero avere un impatto sull'offerta o sulla domanda globale; e

d) fattori del mercato finanziario, come le aspettative degli investitori in merito ai futuri tassi di inflazione, i movimenti dei mercati azionari, finanziari
e immobiliari mondiali, i tassi di interesse e i tassi di cambio delle valute, in particolare la forza e la fiducia nel dollaro USA. | movimenti avversi del
prezzo delle Attivita su commodity possono influire negativamente sul rendimento degli Investitori che vendono i loro titoli quando il prezzo
dell'Attivita su commodity in questione & diminuito rispetto al momento in cui hanno acquistato i loro Prodotti. | movimenti generali dei mercati locali
e internazionali e i fattori che influenzano il clima di investimento e il sentimento degli investitori potrebbero influenzare il livello delle negoziazioni e,
di conseguenza, il prezzo di mercato dei Prodotti e cido potrebbe portare a un calo del prezzo dei Prodotti che avra un impatto negativo su qualsiasi
Investitore che abbia acquistato i Prodotti a un prezzo superiore.

Rating del rischio: Medio

Realizzazione delle garanzie

Se gli importi ricevuti al momento della realizzazione delle Garanzie non sono sufficienti a coprire integralmente le commissioni e le spese del
Depositario delle garanzie e le obbligazioni di pagamento dell'Emittente verso gli Investitori, gli Investitori potrebbero subire una perdita, che puo
essere significativa. La realizzazione delle Garanzie avviene esclusivamente in caso di Inadempimento o di Insolvenza. Pertanto, la collateralizzazione
puo attenuare il rischio di credito dell'Emittente solo nella misura in cui i proventi coprano le rivendicazioni degli Investitori. Tuttavia, le rivendicazioni
contrattuali degli Investitori non si limitano al valore della Garanzia sebbene, in caso di insolvenza dell'Emittente, se la Garanzia non fosse sufficiente
si verificherebbe una perdita. Per contro, gli Investitori non hanno diritto a ricevere un'eccedenza dalla realizzazione delle Garanzie, qualora questa
superi le loro rivendicazioni contrattuali.

Rating del rischio: Medio

Rischio di esposizione breve, lunga e/o con leva finanziaria

L'Importo di liquidazione e il valore di mercato di ciascun ETP saranno influenzati dalla natura dell'esposizione fornita ai sensi dei relativi term sheet
finali. Nel caso in cui gli ETP forniscano un'esposizione lunga (ossia gli ETP in questione sono stati progettati per trarre vantaggio in caso di aumento
del prezzo dell'indice, del Sottostante o del Componente del Sottostante in questione) e il prezzo in questione rimanga invece piatto o scenda, cio
avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato di tali ETP e gli Investitori subirebbero delle perdite. Al contrario, nel caso in cui gli ETP
forniscano un'esposizione corta (ossia gli ETP in questione sono stati progettati per trarre vantaggio in caso di calo del prezzo dell'indice, del
Sottostante o del Componente del Sottostante in questione) e il prezzo in questione rimanga piatto o aumenti, cio avrebbe un effetto negativo
rilevante sul valore di mercato degli ETP e gli Investitori subirebbero delle perdite. Nel caso in cui I'esposizione, a prescindere dal fatto che sia lunga o
corta, sia anche sottoposta a leva finanziaria, quest'ultima amplifichera ulteriormente tale rischio.

Rating del rischio: Medio

Grandi movimenti di mercato intraday e overnight

In caso di forti movimenti nel valore di qualsiasi attivita sottostante a cui fa riferimento un Indice nel corso di una giornata di valutazione
programmata, & possibile che si attivi un reset infragiornaliero in relazione a tale Indice. L'azzeramento infragiornaliero & concepito come uno stop-
loss per limitare (in una certa misura) la perdita di valore di un Indice durante i periodi di movimento estremo del mercato, fornendo un nuovo livello
di base per determinare il movimento del valore di qualsiasi attivita sottostante. L'effetto di un reset infragiornaliero & che un Indice, per il resto di
quel giorno, fornira un'esposizione long o short con leva rilevante al movimento del valore di tale attivita sottostante misurato dal momento in cui &
avvenuto il reset infragiornaliero (o giu di li). Se dovesse verificarsi un reset infragiornaliero, per le ragioni sopra descritte, un Indice (e i corrispondenti
ETP che fanno riferimento a tale Indice) non forniranno un'esposizione con leva finanziaria al movimento del valore dell'attivita sottostante (o delle
attivita sottostanti) nel corso di quel giorno. Se il valore delle attivita sottostanti dovesse scendere (o salire) in modo significativo nel corso di una
giornata, con conseguente reset infragiornaliero rispetto all'Indice corrispondente, ma poi durante il resto della giornata le attivita sottostanti
dovessero recuperare le perdite (o perdere i guadagni), I'Indice pertinente e, di conseguenza, gli ETP corrispondenti subirebbero ancora una perdita
significativa durante tale giornata, a causa del reset infragiornaliero che fornisce un livello di base piu basso (piu alto) per determinare il movimento
del valore delle attivita sottostanti durante il resto della giornata. Di conseguenza, quando si verifica un reset infragiornaliero, le perdite di un
investitore possono essere comunque significative. Il livello di qualsiasi trigger di reset infragiornaliero variera tra i diversi Indici. Un reset
infragiornaliero potrebbe non verificarsi in relazione ai movimenti notturni del valore delle attivita sottostanti (ossia dalla chiusura di una borsa di un
giorno all'apertura della borsa del giorno successivo). Di conseguenza, nell'eventualita di un forte movimento notturno del valore delle attivita
sottostanti a cui fa riferimento un Indice, il valore dell'lETP potrebbe crollare. In tale scenario, un investitore che detiene un ETP corrispondente
potrebbe perdere tutto o parte del suo investimento.

Rating del rischio: Medio



Informazioni chiave sull'offerta dei titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione in un
mercato

regolamentato

A quali condizioni e in quali orari posso investire in questo titolo?

Questi titoli verranno offerti al pubblico in numerosi paesi dell'UE (attualmente Austria, Belgio, Croazia, Repubblica Ceca, Danimarca, Finlandia,
Francia, Germania, Ungheria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Norvegia, Polonia, Portogallo, Romania, Slovacchia,
Spagna e Svezia). L'offerta di questi titoli € continua fino alla scadenza del prospetto di base (27 novembre 2025) (Periodo dell'offerta) e ulteriori
investitori possono accedere a una determinata serie in qualsiasi momento. Tranche aggiuntive di una serie possono essere emesse in qualsiasi
momento ai sensi di ulteriori termini e condizioni definitivi. Tuttavia, queste emissioni supplementari non sono diluitive e verranno garantite con un
importo equivalente di asset digitali, come ulteriormente descritto nel prospetto.

Chi e I'offerente e/o la persona che chiede I'ammissione alla negoziazione?

L'emittente ha prestato il proprio consenso ai Partecipanti autorizzati ai fini dell’utilizzo del prospetto di base in relazione a qualsiasi offerta non
esente di tali titoli nei paesi sopra elencati durante il Periodo dell’offerta, da parte di o a ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno un
Offerente autorizzato):

L'Emittente e: 21Shares AG,Pelikanstrasse 37, 8001, Zurigo, Svizzera (numero LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, numero di iscrizione al registro delle
imprese svizzero: CHE-347.562.100), una societa per azioni con sede in Svizzera, giurisdizione competente: Svizzera.

Gli Offerenti autorizzati sono:

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi. La forma giuridica di questa societa &€ 54M6 e la stessa € soggetta alla
giurisdizione del diritto dei Paesi Bassi;

® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londra, EC2M 4UJ, Regno Unito. La forma giuridica di questa societa € HOPO e la
stessa € soggetta alla giurisdizione del diritto della Gran Bretagna;

® e qualsiasi Partecipante autorizzato espressamente indicato come Offerente autorizzato sul sito web dell'Emittente: https://21shares.com/ir/aps

Un investitore che intende acquistare o acquisire i titoli da un Offerente autorizzato dovra farlo, e verranno formulate offerte e realizzate vendite dei
titoli a tale investitore da parte di un Offerente autorizzato, conformemente ai termini e alle condizioni e agli altri accordi in essere tra tale Offerente
autorizzato e tale investitore, inclusi prezzo, allocazioni e accordi di controparte.

Questi titoli prevedono una commissione annua di base del 2.5% per gli investitori e una commissione di sottoscrizione/rimborso per i partecipanti
autorizzati. Quando investono in questi prodotti, gli investitori nel prodotto possono pagare commissioni di intermediazione aggiuntive, commissioni di
negoziazione, spread o altre commissioni.

Perché viene prodotto questo prospetto?

Questo prospetto di base viene prodotto allo scopo di offrire questi titoli al pubblico in numerosi Stati membri dell'UE (attualmente Austria, Belgio,
Croazia, Repubblica Ceca, Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Ungheria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi,
Norvegia, Polonia, Portogallo, Romania, Slovacchia, Spagna e Svezia). L'intero valore dei proventi derivanti dall'emissione di questi titoli sara
utilizzato per acquisire un importo corrispondente di asset sottostanti relativi a quella serie.

Utilizzo previsto dei proventi
N.A.

Indicazione relativa all'eventuale accordo di sottoscrizione a cui I'offerta € subordinata
L'offerta dei titoli non e subordinata ad alcun accordo di sottoscrizione sulla base di un impegno irrevocabile.

Indicazione relativa alla maggior parte dei conflitti di interesse sostanziali relativi all'offerta di ammissione alla
negoziazione
Non esistono conflitti di interesse sostanziali.



Specifieke Samenvatting van Uitgifte 2lshares

Introductie en Waarschuwingen

21Shares Avalanche Staking ETP van 21Shares (Ticker: AVAX) streeft ernaar de beleggingsresultaten van Avalanche (AVAX) te volgen.

Productnaam Ticker ISIN Valorennummer Munteenheid Stuks Zekerheidsstelli
ng
21Shares AVAX CH1135202088 113520208 usb 6,340,000 AVAX
Avalanche Staking (2025-10-10)
ETP

De Uitgevende Instelling en de aanbieder van de effecten is 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Zwitsers bedrijffsnummer: CHE-
347.562.100), een Zwitserse aandelen operatie. Het basisprospectus is op 28 november 2024 goedgekeurd door de Zweedse financiéle
toezichthoudende autoriteit (SFSA). De goedkeuring van het basisprospectus door de SFSA dient niet te worden opgevat als een verklaring van
ondersteuning van deze effecten.

21Shares AG

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Waarschuwingen:

(a) deze specifieke samenvatting van uitgifte dient te worden gelezen als een inleiding op het basisprospectus en de eind-voorwaarden inzake deze
effecten;

(b) iedere beslissing om in de effecten te beleggen moet zijn gebaseerd op een bestudering van het gehele prospectus door de belegger en in
combinatie met de eind-voorwaarden met betrekking op deze zekerheden;

(c) de belegger kan het geinvesteerde kapitaal geheel of gedeeltelijk verliezen;

(d) een claim met betrekking tot de informatie in een prospectus bij een rechtbank wordt ingediend, is het mogelijk dat de belegger die als eiser
handelt, volgens de nationale wetgeving de kosten voor de vertaling van het prospectus moet dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt
gestart;

(e) De civielrechtelijke verantwoordelijkheid ligt alleen bij de personen die deze specifieke samenvatting van de uitgifte, inclusief een vertaling
ervan, hebben ingediend, maar alleen wanneer de samenvatting misleidend, onnauwkeurig of inconsistent is, wanneer ze samen met de andere
delen van het basisprospectus en de desbetreffende definitieve voorwaarden wordt gelezen, of wanneer ze samen met de andere delen van het
basisprospectus en deze eind-voorwaarden wordt gelezen, geen essentiéle informatie verschaft om beleggers te helpen wanneer ze beslissen
om in deze zekerheden te beleggen;

(f) u staat op het punt om een product aan te kopen dat niet eenvoudig en mogelijk lastig te begrijpen is
Belangrijke Informatie over de Uitgevende Instelling

Wie is de Uitgevende Instelling van de effecten?

Vestigingsplaats en rechtsvorm enz.

21Shares AG is de uitgevende instelling van deze effecten. 21Shares AG werd opgericht (tijdens een vergadering van de oprichters) op 20 juli
2018 en werd op 27 juli 2018 opgericht en geregistreerd. 21Shares AG is geregistreerd in het Handelsregister van het kanton Zdirich, Zwitserland,
onder het nummer CHE-347.562.100. De LEI is 254900UWHMJRRODS3Z64. Het geregistreerde adres van 21Shares AG is Pelikanstrasse 37, 8001
Zurich, Zwitserland.

Belangrijkste activiteiten

21Shares AG is opgericht om op de beurs verhandelde producten en andere financiéle producten uit te geven die gekoppeld zijn aan de
prestaties van Onderliggende waarden of een mand van Onderliggende waarden en die exposure bieden aan de prijsontwikkeling van een reeks
van Crypto Assets, Commodity Assets en/of andere in aanmerking komende Onderliggende waarden. Dergelijke Producten kunnen long- of short
posities innemen in de dagelijkse prestaties van de index waarnaar wordt verwezen. De Emittent zal ook andere activiteiten uitvoeren in verband
met het onderhoud van het Programma en de creatie van nieuwe crypto-gelinkte financiéle producten. De Emittent heeft geen andere
inkomstengenererende bedrijfsactiviteiten.

Grootaandeelhouders en controle

21Shares AG is een volledige dochteronderneming van Jura Pentium AG, een bedrijf geregistreerd in Zwitserland onder ondernemingsnummer
CHE-345.211.664. De uiteindelijke moedermaatschappij is 21co Holdings Limited, een bedrijf geregistreerd op de Kaaimaneilanden onder
ondernemingsnummer 361463. Drie personen bezitten momenteel samen meer dan 75% van de aandelen van 21co Holdings Limited, terwijl de
rest in het bezit is van verschillende, kleinere aandeelhouders.

Topmanagement
Het bestuur van 21Shares AG bestaat uit: Ophelia Snyder en Hany Rashwan.

Auditeurs
Het bestuur heeft de volgende statutaire auditeurs aangesteld: Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Zwitserland.

Wat is de belangrijkste financiéle informatie met betrekking tot de Uitgevende Instelling?

Winst- en verliesrekening (in USD)

31 december
2022
(gecontroleerd

)

30 juni 2023
(niet
gecontroleer
d)

31 december
2023
(gecontroleer
d)

30 juni 2024
(niet
gecontroleer
d)

Bedrijfsresultaat 50,634 17,189 38,788 42,191
Balans (in USD) 31 december 30 juni 2023 31 december 30 juni 2024
2022 (niet 2023 (niet




(gecontroleerd

gecontroleer
d)

(gecontroleer
d)

gecontroleer
d)

Netto financiéle schuld ( langetermijnschuld plus de
kortetermijnschuld verminderd met geldmiddelen)

)
827,654,004

1,175,902,093

2,397,989,451

3,367,446,378

(gecontroleerd

)

gecontroleer
d)

(gecontroleer
d)

Huidige ratio (vlottende activa / huidige passiva) n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.

Ratio schuld/eigen vermogen (totaal van de passiva / totaal aan n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.

eigen vermogen)

Rentedekkingsratio (bedrijfsresultaat / rentelasten) n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.

Kasstroomoverzicht (in USD) 31 december 30 juni 2023 31 december 30 juni 2024
2022 (niet 2023 (niet

gecontroleer
d)

Nettokasstromen uit bedrijfsactiviteiten 1,547,373,034 (341,960,701) (1,559,177,590) | (964,952,032)
Nettokasstromen uit investeringsactiviteiten - - - -
Nettokasstromen uit financieringsactiviteiten (1,545,972,019) 340,468,853 1,558,133,630 965,131,676

Wat zijn de belangrijkste risico’s die specifiek te maken hebben met de Uitgevende Instelling?

Marktrisico

Marktvolatiliteit reflecteert de mate van instabiliteit en de verwachte instabiliteit van de prestaties van bijvoorbeeld de markt voor gestructureerde
producten in de loop van de tijd. Het niveau van marktvolatiliteit is niet uitsluitend een meting van de werkelijke marktvolatiliteit, maar wordt
grotendeels bepaald door de prijzen van derivaten die beleggers bescherming bieden tegen dergelijke marktvolatiliteit. De prijzen van deze afgeleide
instrumenten worden bepaald door factoren zoals de werkelijke marktvolatiliteit, de verwachte marktvolatiliteit, andere economische en financiéle
omstandigheden en handelsspeculaties. Marktvolatiliteit kan ertoe leiden dat de Emittent verliezen maakt, ondanks afdekking regelingen.

Risicobeoordeling: Hoog

Risico's verbonden aan de beperkte bedrijfsdoelstelling van de Emittent

De zakelijke activiteiten van de Emittent betreffen effecten gerelateerd aan de Crypto Assets. De Emittent is een special purpose vehicle in de zin
van de toepasselijke Zwitserse wet- en regelgeving. De protocollen voor de Crypto Assets zijn publiek beschikbaar, wat betekent dat verdere
innovatie mogelijk is, wat betekent dat deze cryptocurrencies niet noodzakelijk het einde betekenen van de evolutie van digitale munteenheden. Als
de Crypto Assets niet succesvol worden of minder succesvol worden in de toekomst en als de Emittent zich niet kan aanpassen aan dergelijke
veranderde omstandigheden, kan de Emittent niet succesvol zijn in het uitvoeren van activiteiten, wat kan leiden tot een daling van de waarde van
het ETP.

Risicobeoordeling: Gemiddeld

Kredietrisico

Beleggers zijn kredietrisico's verschuldigd aan de Emittent en de Bewaarder. Het vermogen van een Belegger om betaling te verkrijgen in
overeenstemming met de Algemene Voorwaarden is afhankelijk van het vermogen van de Emittent om aan deze verplichtingen te voldoen. De
Producten zijn direct of indirect geen verplichting van enige andere partijen. Bijgevolg kan de kredietwaardigheid van de Emittent, onafhankelijk van
de zekerheidsstelling, de marktwaarde van de Producten beinvioeden en is het mogelijk dat Beleggers in geval van wanbetaling, insolvabiliteit of
faillissement niet het bedrag ontvangen dat hen verschuldigd is onder de Algemene Voorwaarden. Bovenop de directe kredietrisico's, zijn de
Beleggers onrechtstreeks ook onderworpen aan alle kredietrisico's waaraan de Emittent is blootgesteld. De Emittent kan bijvoorbeeld verliezen lijden
en/of er eventueel niet in slagen om een levering te verkrijgen in het kader van bestaande regelingen met betrekking tot crypto-gedomineerde
assets die als Zekerheden worden aangehouden.

Risicobeoordeling: Gemiddeld
Belangrijke informatie over de Effecten

Wat zijn de belangrijkste kenmerken van de effecten?

21Shares Avalanche Staking ETP (AVAX) is een niet-rentedragend, open schuldbewijs. Elke serie van het product is gekoppeld aan een index of een
specifiek onderliggend asset Avalanche (AVAX). AVAX heeft 6,340,000 geaggregeerd aantal vertegenwoordigde producten. De ISIN van het product is
CH1135202088 met USD als munteenheid voor afwikkeling. Geen enkele serie van dit product heeft een vaste vervaldatum of een maximum aantal
zekerheden. Er kunnen te allen tijde extra stuks van de producten worden uitgegeven. De effecten hebben een jaarlijkse putoptie en een doorlopend
creatie-/aflossingsmechanisme voor geautoriseerde deelnemers. Deze zekerheden zijn senior gedekte schuldverplichtingen van de emittent.
Beleggers zijn eerste pandrechtschuldeisers op toegewezen pools van Crypto Assets op een per serie basis. De notes worden beschouwd als
overdraagbare zekerheden onder MIFID Il en kennen geen overdraagbaarheidsbeperkingen.

Waar worden de zekerheden verhandeld?

De producten worden verhandeld op: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, SIX Swiss Exchange, NASDAQ OMX en een aantal
andere MTF's. Er kunnen van tijd tot tijd extra MTF-locaties worden toegevoegd zonder medeweten of toestemming van de Emittent. Voor de meest
actuele lijst van beschikbare handelsplatformen, zie www.21shares.com.

Geen garant
De producten zijn alleen verplichtingen van de Emittent en worden niet gegarandeerd door, of vallen niet onder de verantwoordelijkheid van enige
andere entiteit.

Wat zijn de belangrijkste risico’s die specifiek te maken hebben met de zekerheden?

Marktrisico vanwege onvoldoende kapitaalbescherming

De ETP's uitgegeven in dit Basisprospectus voorzien niet in enige kapitaalbescherming van enig bedrag dat uit hoofde van de ETP's moet worden
betaald. Dit brengt een risico met zich mee voor beleggers in de ETP's aangezien delen van of het volledige belegde bedrag verloren kunnen gaan als
gevolg van het marktrisico verbonden aan de exposure van de ETP's. Anders gezegd, als de prijs van de relevante Index, Onderliggende waarde of
Onderliggende Componenten zich ontwikkelt op een manier die ongunstig is voor de Investeerders, dan voorzien de voorwaarden niet in enig niveau
van beschermd kapitaal en zullen de Investeerders het volledige verlies dragen dat overeenstemt met de ongunstige ontwikkeling van de relevante
Index, Onderliggende waarde of Onderliggende Componenten. Wanneer de ETP's een long exposure bieden (d.w.z. de relevante ETP's zijn ontworpen
om te profiteren in het geval van een stijging van de prijs van de relevante index, Onderliggende waarde of Onderliggende component) en de
relevante prijs in plaats daarvan vlak blijft of daalt, zou dit een wezenlijk nadelig effect hebben op de marktwaarde van dergelijke ETP's en zouden de
Beleggers verliezen lijden. Omgekeerd, wanneer de ETP's een short exposure bieden (d.w.z. de relevante ETP's zijn ontworpen om te profiteren in het
geval van een daling van de prijs van de relevante index, Onderliggende waarde of Onderliggende component) en de relevante prijs in plaats
daarvan vlak blijft of stijgt, zou dit een wezenlijk nadelig effect hebben op de marktwaarde van de ETP's en zouden de Beleggers verliezen lijden.
Afhankelijk van de prestaties van de relevante index, onde